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YHICIH 0iIroJaTyy/]R

XepeHre opyyJalTblH
caH

XepeHre OpyyJdalTblH Yill axwuuiaraar XepeHre OpyynalTbiH
MenexMeHnTriiH KOMITaHUIMH yIUpUIarad 10p MIPraKIMiH TYBIIUH]
APXJIIX 30PHIT00P HUMTIIC, ICXYII XAANTTal XYPIIH] TOBJIOPYYJICIH
XOPOHIMIH CaHI XOJJIHY. XOPOHIe OpYyYJaIThIH CaH Hb ypbI4MJIaH
CyJaJIXK TeJIeBIOCOH 0OJIOr0 CTpaTeru, XoJa00rJoxX XyyJlb, )KypPMbIH
Jlaryy XepeHIe OpyYyJaJTblH OHOBUTOW XyBWJIOApYYABIT COHIOX
APCIRIINKH yAUpIIara, XsSHaJAThIH HATICOH TOTTOJIL00T XIPIrKYYJIIX
3aMaap TaTaH TeBJIOPYYJICOH MOHI'6H XOPOHIHMWUI MIPIrKIHH
TYBILUH/I YAUP/AH XOPOHTe OpYyJiaryiaj YHd L3H, eTeex 0uii 001rox
YHI1 a)KuJuIaraa siByyJiiar.

Canruiis tepeu,
X2J109p

MoHro:n ysceiH XepeHre opyyJIaiaThlH CAHIMIH TyXal XyyJIMUH Aaryy
XepeHre OpyyJlaiThlH CaH Hb XaMThIH, XYBUUH T3C3H 2 TOpeNTI
Oaiigar. XaMTbhIH XOpOHI® OpPYYJIAJIThIH CAaHI MOH XaalnTTail O0J0H
HAAJITTAU MICAH 2 XAII0APTIH Oaraar.

XOpOeHIe UTTIMKIIOH
yaupaax rapan

XepeHre opyynard 0OJOH caH Oyry TYYHHWT YYyCraH Oaiiryynard
XepeHTe OpyyJalThIH MEHEXKMEHTHIH KOMIIAaHH Hb XaMThIH
30PHITO0 XAIPADKYYIIXUUH Ty XapwillaH XyJddX 3pX, YYpor,
Xapuyliyiara, il aXxujuiaraausl 3apuMaa TOJIOPXOUIICOH IIpad.

XepeHre OpyyJaanTblH
MEHEKMEHTHUNH
koMmmanu (XOMK)

XepeHre OpyyJalThlH caHTai OaliryysicaH rapia3HUi Jaryy TYYHHH
XOPOHTMIH YIUPIUIarbll X3pArKYYJDK Oaifraa Tycrail 3eBileepei
OYXUH YHOT 1aaCHBI 3aX 399JIMIH 30XUILYYJaNTTall XYYIUIH 3Tr39]1
oM. Monron VYiacein CanxyyruitH 3o0xuiyyiax XOpOOHOOC
CaHXYYTMHH 4YaJaBXH, Typlulara, M3pIraXJIUiH OOJIOBCOH XYYHH,
THArIIPUNAH XYYJIb KypaM, C 3yHH XyBb]1 “30XUCTON” Oalija 39pruir
xapranzad XOMK-uiiH Tycraii 30BIIOOPIMNT OJITOIOT.

Horx opx

XepeHre opyyJardaac XepeHI'e OpYyJalITblH CaHJ OpyyJicaH
XOPOHTHIT OMUJIOX IPXUUT IIPWIIX HIPUIMH YHIT LAAChIT “HATK 3pX
I3J3T. XOpOHre OpPYYJAINThIH CAHTMWH HAIK OpX Hb MEHEKMEHTUIH
KOMITAHHAC I3P33H/ TyCracaH yypra? OuenyyIdxXuilr maapaax spxXuir
OJITO/IOT, CAaHAJIBIH APXTIH, TaTaH OyyJrax yel HOrJ0X XOpOHIee aBax
APXUUT MIPUYMIIAT OOJIOBY XOPOHI® OPYYJaIThIH CaHTUWH aib HAT
XOPOHTUUT TycrailllaH eMuIex dpXUUT HOTJIOXTYH. Yuup Hb CaHTUlH
XOpPOHIe OpYYJNaNThIH Oaril Hb OJIOH TOOHBl KOMIAHUITH XyBbllaa
OosoH Oycaa CaHXYYTMHH Xd3parciayyaddc Oypamdr 6a yp amruiir
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OHIep OalJIraXxbIH TYJIJT MEHEKEPHUIH IIHMHABIPUNMH IaTyy UIIBXUTIH
aApWDKUTIar.

Canruiiz 5px 6apux
1931 Oauryysiara

XepeHre OpyyJalnTblH CAHTMHH XepeHre opyyJalnT OOJIOH ejep
TYTMBIH YIJI a@Xuiularaar XepeHre OpyyJaJTblH MEHEKMEHTUIH
KOMITaHU, CAaHTUIH MEHEXep SBYyJaX Xd3JWW 4 CaHTHMHH 3pX Oapux
1337 Oaifryymnara Hb XOpeHIre OpyylaryiblH Oyly HOIIK 23pX
I3IMIIUTYAUNRH Xypas OaliHa. MeH XepeHre OpyyiardiblH 3pX
AITMUI XaMraajax, XepeHre OpyyJalTblH CAaHTMHH YHIJI aXuliaraa
Hb XYyJb OOJIOH TYYHJ HUMIYYJIH rapracal aypaM, XKypam, Tycrai
36BIIEOPIINIHH HOXLOJI [IaapUlarbll’ XaHrax Oaiiraa scaxuiir MoHromn
yiicelH CaHXYYTHIMH 30XUIyyJlaX XOpoo XsiHax Oaiiiar.

Kacronuaun

XepeHre OpyyJalTblH CAHTMWH XOPOHTUNT TyXallH CAaHTUHH XOPOHTe
OpYYJIAITBIH MEHEKMEHTHIIH KOMIIAHUHH XOpPeHIreec TycraapiiaH
Xaaramk, Teabep, TOOLOOr TYWLITIPH XOpPOHTuHH OypTrajuiir
XOTJIOX, XOPOHTO® OpYYJAITHIH CAHTHHH THUIIYYAS] XOJOOTI0X
MBJIPAJUIMUT ©reX 33pAT YIWIHWITIAT 3pXAIAT TyCcral 3eBIIOepell
Oyxuil XyyJuHH S3Tr33JUir “xactoguaH” IdH3. XaMThIH XOPOHI®
OPYYJIANTBIH CAHTMMH SPCUIMUT XSHAXbIH TyJIA MOHroy0aHK,
CanxyyruiiH 3oxuiyyjax XOpOOHOOC TyCrai 3eBIIEepeJl AaBCaH
KAaCTOJMAaHYY/IbIH aJlb H3TUUT COHIOK XaMTpPaH aKUJUIaxX XyyJbTau.
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1. “AIIAJ], APBHKHUX” XAMTBIH XOPOHI'© OPYVJIAJITBIH CAHI'MIH
XOPOHI'O OPYVYJIAJIITBIH BOAJIOT'O

1.1 XOPOHI'© OPYVYJIAJITBIH OPUYNH

KoBun-19 map taxislH HOXIeN Oaigantai XoJ000TOMToOp 3MUMH 3acar, CAHXYYTHHH 3aX 393JI11
OJIOH ©OPWIONTYY rapd OaitHa. TyyHWISH AMDKUTAI IWDKWIT, OJIOH YIICBIH TOTTBOPTYH Oaiiman 33par Hb
yinaMKnanT Oapar Oyx OW3HECHH 3arBap, HHAIYYJIITHHH THHXKHAH XJIXI9T €OpUYIDK OaiftHa. Daranp
HOXIIeJ 0ailTbIH coper Heneer Oaracrax 3opuiroop 2020-2021 onyyzaan yiic opHyyIbIH 3aCTHIAH Ta3pyya
TOCOB, MOHTOHUH 00IIOTOO0p MaMXKyyJlaH 16 MX.HasI aM.I0JJIApbIH apra X3M>K?33 aBCHBI YP TYHI IDJIXUIH

3JIMHH 3acar COPIrax 3XJIIB.

Manaii yJICBIH XyBBJ I1ap TaxJIBIH YeJ 3aCTHIH ra3paac XdparKYYJICIH Oariy apra XoMKIdHUH Yp
JOYHI 3931 OJITOJNT CIPrakK, yiaMaap 3AMWH 3acarT OpoX XOpeHIe OpYYIadThII HAIMAIIIYYIdX 3amaap
JOTOOJIBIH SPIATHUT HAMATAYYJICIH. DAUIH 3acar TOM JYHTI3PI3 COPIIXK Oyi MAT OOJOBY OJIOH caybapT
XSIMpaJIbIH COpPOr HOJee YPI3/DKIH aXWITYUIRI, sAyypall Heleesex 3pcadn x3B3d3p Oaiina. L{aammmn
SAVIAH 3aCTHIH ©CONITHIH 0aa3 Cyypb XyMUTICaH, 3PYYI MIHAWWH YATIWITIHANR XYPTIIMK MYy OyrOy
xurg Oyc, OOJOBCPOJIBIH YaHAPHIH sUITaa ©HIepP, CAaHXYYTHHH YITYIITISHUN XYPTIIMXK XaHTaITTal
TYBIIMH] XYPI3TYH OYyI0y TYH3THHPYYIdH CaibKpyynax ImaapjjiaraTai, TOTTBOPTONW XODKIUIH acyyaat
TyJnramicaH XdB3p Oaiiraa 33par copunTyyn MoHTON YIICHIH 3UiH 3aCTHITH 6MHe Tynrapd Oyir oJoH
YIICBIH OalTyyInIaryyz OHIIOIDK3). YIICBIH TOCBUMH TOIOBIONT, XIPITKWITHHH CYyph TOTTONIIOO CYI
Oaifraa Hb JUITH 3aCTUHH XOTKWIJ caaJl yupyyJnk Oaliraar AsmitH XerkiuitH bankabl “XypTasMKToi
0ereej; TOITBOPTOH OCONTHIH YHAII33 -HA Aypaxkdd (AXDB, 2021). OpiorslH TeCeeITyYd X3T eeaper
XUUTIAAA3C TOCBUMH TOJOTIONYY/l KUJIMWH SIBUAJ OUp OWp XUHIA3X, TOCBUWH TIHIUIMUH 30PUITYY
OaifHra 3epuuriaex Oaiiian X3BUHH OOJICHBI P3P 3apJiiarbil’ XSHAXK TaHAX, TOCBHUHH OOMJIOTHIT 3MIH
3aCTHH caBjaraaHj] Wiyy JapXxjaaTail OONroX Tasl J33p aBd XIPITXKYY/DK Oyl 36B axmyy/all TOCBHIH

rajyypx 3apiyyJait cajaa 00K upimd.

3acruiin raspaac 2022 oHJ XODXKIHUIH TOCIYYIUNT 3XIYYIDX, XYPTIIMKTINA OCONTHHUr XaHTrax,
9KCHOPTHIT HAMAIIYYIIPX, XOPOHT® OPYYJIANTHIT J3MKHX 3aMaap 3UHH 3aCTHHIT COPrIdX IMUHIUWINII XUIHD
XOM33H MIIPTIRI Oyit. DHd xypasu “lluH> copranTtuiiH 60UTOT0” XOMIIX IUIH 3aCTUWH XOTKIIHITH
YHUTIIRIBP XOPIKYYIdX XxeTenbep Oonocpyymxk 2021 onbl 12 myraap capeiH 27-Hbl eep YicsiH Mx

Xypan (YUX)-aac 6atnaan O6aiiHa.

Mowuron yiac Hb OXVY-aac maxuiraan 3pyuM xyd, He()TIIC rajHa yjiaaH Oyynad, ypramiiblH TOC

33pAT OPTOH XIPATIIIHUA OYTIITIPXYYHYYAUNT mMIopToop aBmar. MitHxyy ummoproop aBmar Oapaa
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oyTasrmxyyauit 30 rapyii xyBuiir OXVY-aac opyymx upzar tya OXY, Ykpaiiusl Hexuen Oaiigan manai

YIICBIH 3IMIH 3acarT Laallaa coper Hellee Y3YYJDK TOAOPXOHryl Oaiiian yprauKinX TedeBTIH OaifHa.

Heree tamaac BHXAVY-pH 31uitH 3acar coprax OyiiTail XombOOTOHTOOp MaHail yicaac aBax
TaBaapblH 3PINT OHIep 0aixk 33C, HYYPC 33p3T MaHaH YJICHIH I'0JI 3KCIIOPTHIH OYTIITA3XYYHUH YH? Laalus
©CoX XaHJyIaratai 0aiiraa Hb XFJIUIH O0OMT, TIIBIPIDITHIH acyy/ajiaa MIHHIBIPIRK Yaasan MoHron Yic
YHIIBIPIIAIL, SKCIIOPTHIH OPIIOT00 HIMATTYYIIX, TOTPOTHITH TOTTBOPTOM Oal TBIT XaHTaX 00IOMXK Oy Tk

Y33X0 XYprak OaitHa.

Jomooowsin nuitm 6ym3320IxXyyn

JamxwuiiH »auiiH 3acruiiH ecent caapy Oatican 2020 onTol Xapbiryynaxan 2021 oy Monron
VYnceH 3auitH 3acar caprad JJHB 1.4 xyBuap eccen Oaiina. 2021 oHBI 3XHUI Xarac >KHJJI aXHUIJaracaH
3JUIH 3aCTUiH COPrUIT Hb XOEpHAyraap XaracT HMIIOPTOOpP OpXK HPASr YWIABIPIRIUNH OpLBIH
HUWYYJIJITUNH caaTall, TYYXUU 3IUWH 3KCIOPTHIH TacajlAall 33pridCc LIANTraalaH caapu’d. OHrepceH
X0€p KWINKMH Xyraaasj Hap Taxjaaac YyAdIT3U HAITURH IOK MOHTro YIIChIH 3/IUIH 3aCTUIH 6peecre

OYTIIMIH CyJI TANBIT yiIaM OYp TOApYYyIICaH.

AX YHIIBIpHIAH caiOapbiH OYTIIMIRXYYH YaB3piaa 18,537.7 TapOyM Terpert XypcaH Hb ©MHO
OHBI MOH yeT3i xapwityynaxaa 11.0 xyBuap Oywoy 1,784.2 TopOyMm Terpereep ecceH 0ereeja 3HAXYY
©CONITOH]T YYJI yypXai, 05100piiox (698.0 TapOym Terper) 6010H 00JI0BCpYyyIax yiaeapiada (932.7 Tapoym
TOrper)-uiH cajadapblH ©COJNT TOJUIOH HOJeeik33. OCeNTHHH HMXIHX XYBUUr Yyl yypxadhH OOJIOH

00JI0BCpyyJIax YHIIBIPIIUIH candap 33370k, Oycan canbapbiH ecent Oara OaliHa.

MeH 133p AypACaH XepeHre OpYYyJaJIThIH OPYMHI XapBaj 3AWNH 3acarT HHQISIU eHAep XIB33P
XaJrajaraax TeNieBTIH Oaifraa Gereen Opoc, YKpailHbl yJiCc TepHH TOITBOPryd Hexuen Oaimiaac
yi0aainK OJIOH YIICHIH SAMIAH 3acar T3p IyH]laa XOPOHTHIH 3aX 333J1 XYIIIITHIH OaiinanTaii OaitHa. Heree
Tajaac TaBaapblH 3aX 33JIMHH YHUIH ©cenT eHIep Oaiiraa Hb MaHail yJC yyJ yypxaiH OyTIsradxyyH??
HUMITYYJDK J1 4aJ(BaJl JOTOOBIH SAMKH 3acarT CIPraJIT aBurpaxaap xaparjaax oaifHa. Yyn yypxaiH canOap
MaHall yIICHIH JOTOOJABIH HUUT OYTISTIPXYYHHN 25 XyBb, SKCIIOPTHIH 93 XyBb, TafaajlblH Iy XOPOHTO
opyynanteiH 80 XyBUUT TyC Tyc Oypayyimar. Tyc cambapbliH 3AUiH 3acarT TYHIDPTIIX YYpAT, Y3YYI3X
HOJIO® JKHJIIAC KU TIDK, TOMOPCOH X3B33p OaitHa. MOHTOJN YIICBIH Tajnaaj BaJOThIH HOOIHHT
OYPAYYJLIAT 33C, HYYPC, aIT, TOMPUIH XYI3P 33PAT IKCIIOPTHIH OYTIIIIIXYYHHUH IDIIXUIH 3aX 393JIMHH YHD
xaHm BHXAY-b1H samifa 3acar caprayk Oairaaraac MaHail SAuitH 3acar 6 opuuM XYBHIH OCONT y3YYyIdX

OOJIOMKTOH Xaparjax OaiHa.
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3ypae 1. Douiin 3aceutin ocormuiin maamaian

Aslan Development Banl

Mongol Bank

World Bank

15

Ox cypsansc: www.worldbank.org, www.adb.org, Moneon bank

Xoponzuun 3ax 3991

2021 ong MOHTONBIH X6POHTHIH 3aX 333JIMHH YHAIT3? 5.8 ux Hasg Terpert xypd, TOII-20 nanexkc
OHrepceH OHOOC 121%-map ecceH Hb AINXHWUH XOPOHTHIH 3ax 323111 MOHToJI yJIC XaMIuilH eHIep
eCceJITeep TIPTYYIIXAI XYPracdH. TeB OaHKHBI OOJIOTBIH XYYy 6 XyBb XYpTl OyypcHaap apuUIDKaaHbl
OaHKYYIBIH XaAraJaMKUH XYy OrIoM OyypcaH, XyramaaTaid XaJrajJaMXHiH XYYT TATJIICOH, BAFOTHIH
rajarnuiax ypcrain Oyypd UMOOpPT 0araccaH 39par XY4UHH 3YHIYYI33C IIANTraajgaH JOTOOABIH XOPOHTe
OpyyJarduj 3pcidi 6araraii, ereex eHaep AIbTEPHATUB XOPOHT'® OPYYJIAITEIH O0IOMKYYABIT IPIIXUHIIK
9X3JICOH Hb XOPOHTHUIH 3aXbIH XOIKIMNUT JPMXKHUX YyXall Cyypb XeHryypar 6os1coH. Men bankHbI Tyxait
Xyynb OaTiarjaxk apunKaaHbl OaHKYy/ XyBbllaaraa OJIOH HUMTA[ caHas OOJroX askKWil 9XJIC3H, HMIMHIIP
UP33AYHH 6CeIT OHIep X3 X3/I3H YHIT Llaac apuDKaaiarjcaH 33p3r Hb MOHIOJIbIH XOPOHTUIMH 3ax 33311

XOPOHI'® OpyyJardblH aHXaapJibll TaTKI?.

2021 onst 12 nyraap capsid 31-Huit egpuitd 6aitmaap MXb-n OypTranTsii 010H HUATH]1 XyBbIlaa

Hb apWDKUTAaX Oyl KOMIIAHWYIBIH HUUT 3aX 393JIMIH YHIJIr33 Hb 5 uX Hasx 978 1opOym Terper Oaiiraa



http://www.worldbank.org/
http://www.adb.org/
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Hb 6©MHOX OHBI MOH yedc 2 ux Hasag 949 1opOym rapyit Terpereep Oyioy 97.3 XyBuap ecceH y3yyadaTTIH

rapu’.

3ypae 2. MXB-utin 3ax 399utii yHIA299 /mapoym.moe/
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Ox cypeajdic. www.mse.mn

Wnnexcyyaniin xyBba 2021 onn emHex oHbl MeH yeac TOII-20 nnaekce 130 xysb, MSE A unnekc
70 xyBb, MSE B nnzaexc 63 xyBuap Tyc TyC 6CCOH Y3YYIATYYATIH OaiiHa.
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3ypae 3. MXB-uitn mon 20, MSE A, MSE B unoexcuiin xanu
@tor20@MSEABMSEB

—

Ox cypeandc: Wwww.mse.mn

Apunicaa

2021 ousbl 12-p capeia 31-Huii Galiamaap MOHroa XepeOHTUHH OUpXK P3P aHXJard 3ax 333JIHHH
apukaaraap 846.2 TopOyM TerperuiiH, Xo€paord 3ax 333JIMHH apuibkaaraap 557.8 TopOyM Terperwiis,
HUUT 1.4 WX Has] TOrpervilH apuipKaa XUHTACOH Hb OHI'OPCOH OHJI XWUHCOH 65.3 TOpOYM Terperuitn
apwpkaaHaac 21.5 naxuH eHAepP ©CeNTTdH rapcaH y3yy/adaT Oaiiaa. YyHuit 74.1 XyBUNI KOMIIaHUKAH
OoH/BIH apuibKkaa, 21.6 XyBHHT XyBbIlaaHbl apuipkaa, 4 XyBUHT XOPOHI® OpYYyJalThIH CAHTUHH HATK

SpXUiiH apuiikaa, 0.3 XyBHHT XepeHreep OaTanraakcad YHIT LIaacHbI apuibkaa Oypayysrk OaiiHa.
HInH3 6YyTI3rIdXyyH

XOpoHTHIH 3aX 333J1]1 XOPOHT'e opyyJiax MOTeHIIMall OaiiBY OYTIITIPXYYHHUI COHTONT Myy Oaliraa
Tayaap OJIOH KW sipkk UpcaH. Tarean 2019 oHooc xoiin XepeHTuiH OUpPK A9PX MIMHD OYTIIIIXYYHHH

Tepest XaMxk33 ecceop 2021 oH J1 rIX31 9 MIUHI OYTIIMIAIXYYHHUMUT caHaa 00JarocoH Omid. YYHI:

° XepeHreep Oaranraa:kca YHIT naac /Invescore/, 5.5 TopOyMm Terper amuiarTtail 00CTox

3axuanra 116.5% OuensracaH.
. 3 komnanuitd bouxa /Lendmn, Invescore, Monpay/

° Manaan up33ayiH 6CeJIT X0POHI'e OPYYJIAITHIH caH /MaHzaan acceT MeHe:kMeHT/, 50 TapOyMm

TOTPOrUIr aHXJard 3ax 3331 A33p O0CTOCOoH.
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° XyBsuaa /CU/, 40.1 TopOym Terperuiir 6ocrox 160.7%-uiH TYHIRTIANTIATIAp aHXJard apuinkaa
Xaarjacat.
) BankHbl canéapbid anxHbI XyBblaa /born bank/, born 0aHk XepeHTHifH 3aX 333111 XyBbllaaraa

raprax [PO xwuiicon anxHbl 0aHk 6051c0H. HuliT xepenrniinxee 20 XyBUUT OJIOH HUATI HIITTIH OONTOXK

¥33.2 TapOymuiir 60croxm?.

2021 onbl Oaliamaap XepeHTHitH 3aX 33371 Hb MOHTOJ YIICBIH CAaHXYYTHIH 3aX 333HiH 12 XyBUiT
93350k Oaliraa Hb HUUT apWiDKaaHbl OaHKHBI aKTUBTAal Xapblyyiaxan 6.9 naxuH Oara Oaitna. 2018 onpg
XOPOHTUIH 3aX 393J1 CAaHXYYTHHH canbapblH 8 XYBHHT 333JDK OaiicaH 00N 3aX 3337MHH HMIIBXWOKIHIH
HOJIOereep CaHXYYTHUUH canbapT 33J9X XyBb XOMKID 4 HAIMK XyBuUap ecceH OaiiHa. 2021 OHBI 31CHIH
JYHTI3P XOPOHTUIH 3aX 393JIUiH YHAI) [JHB-nii 15 xyBbTall TOHIK, O©MHOX OHBI MOH YedC 2.95 ux Hasm
Terpereep Oyroy 97.6 xyBuap ecceH OaitHa. MoHrosbiH Xepenruiin oupxuith TOP-20 ungexc 2021 oHeI
12 nyrasp capeid 31-Huii egep 44,411.6 HArK y3YYJIANTTAH rapcad Hb ©HTOPCOH OHBI MOH yea3c 25,125.8
HATXKIIP Oyroy 2.3 MaXxWH 6CCOH TIX MAT MDIPAIINAC AYTHIXHA MOHTONBIH XOPOHTHIH 3aX 33371 6MHOX
YEYYI3C WIYY WADBXKMK, XOPOHr® Opyyjiard Hap, MIMHA OYTI3rAdXYYHYYA HAIMAIAMK Oaifraa Oereen

[AAIIH/]] 9 WYY 6COX OpOH 3aid, 00IOMXK TyypoH OaiiHa.

2021 ong YMX-aac baHkHBI Tyxall XyyJbpJ OpYyyJICaH HAIMDIT €6pUIeiTeep CUCTEMUHH HOJIeo
Oyxuil apwDKaaHbl OaHKHYYJ XYyBbLIAaaT KOMIIAHMHH Xd3JIO03pT WIMIDKUX Tenesiereer CaHXyYruiiH
30XHMIIyyJiaX Xopoo, MoHron OaHkaHJ XYypryyi?3n Oaiiraa Hb 2022 OHOOC XOPOHTHMHH 3aX 333JIMIH

XODKHJIT TOOH 00JIOH YaHAPBIH TOMOOXOH ©6PUJIeJNT aBupax 0OJOMKHUIT OypayyiDK OaliHa.
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OJIOH HUMTAAC XOPOHI'® TATAH TOBJIOPY YJI3X BEOJIOMX

2021 onn Monron GaHKHBI OOJJIOTBIH XYY 6 XyBb XYPT3J1 OyypcHaap apwbKaaHbl OaHKYYIBIH
XaJrajgaMXuiiH XYy OrHoM Oyypd, Iap TaxXJbIH 3CPIT TOp 3aCTHUH X3PATKYYJICOH OOJIOTHIH XYPIIHI
Xyramaatai xaJarajgaMyXuiH XYYT TAJI9XK, BATIOTHIH Tajarumiax ypceran Oyypd UMIopT OaraccaH 33par
XYUUH 3YWIYYAI3C IIanTraanaH AOTOOABIH XOPeHre opyylarduja 3pcidn Oaratail, ereex eHAep
IBTEPHATHB XOPOHT® OPYYJIAITHIH OOJIOMKYYIBIT SPAIXUIIDK 9X3JICOH Hb XOPOHTHIH 33X 39311, KPUIITO

BATIOTHIH 3aX 3931 MOHTOJ yJIcaa XerKNXe [ 9yXal Cyypb XeIYypar OOJICOH.

3ypae 4. Monzon banxusl 600102611 XYy /Xyeuap/

BognorelH Xyy

2 o -»
xS o o
.2 s 0y

el o
o o g
S S + -+

Ox cypBaink: Moneon Oanknbl MOH2OHUI H0OI02bIH XOPOO

XepeHTHiH 3ax 3337uiH XyBbA 2021 0HA 3aX 3337uitH YHAI? Hb 121% ecu 5.98 ux Hasi Terpert
xypu JIPnXuitH XepeHruitH 3ax 39351 MOHIrOJ yJiC XaMTHiH eHIep OCeNTHHT Y3YY/DK vaiacan. MeH
TyyHWIdH 2021 o1 MoHroJbiH XepeHruiitH oupix 133p “Cenrpai skcrpece Cu Bu Dc¢” 6onon “bory 6ank™
Hap aHX yJaa OJIOH HHWTH]| XyBbllaaraa caHaj 0onrox 25 6onoH 31.8 TopOym Terperuir Tyc Tyc, HUHAT
56.8 TopOyM TOrperuitH XepeHre opyyJaiT TaTax 4ajcaH. Men DpmeHac TaBantonroii XK, MuBeckop
BBCB XK, JlengtMu BBCh XK, Mobudunanc BbCh XK nHap O6onpn raprax wuiit 370 opuum TapOyMm
TOrPOTUHAH CAHXYYKWITHAT MOHTOJIBIH XOPOHTUHH OWMpK IP3p33C TaTtax damkd’d. Men 2021 oun

Bupxwita Oyc 3ax 3231 /OTC market/ anban €coop Yl axuiniaraaraa dxXJyyJDK HUAT 4 kommanuiie 19.5

TOpOYM TerperuifH OOHIBIH aHXJArd apuipkaa aMKHWIITTal siBaracaH OaiiHa.
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KpunToBantoThiH 3aX 333/1MiiH XyBbJl MeH aaui 2021 oHI OHIVIOXTYH OaliXbIH apraryi ecenTTIn
xwi Oaiican. 2021 onbl a1icuiin Oaitmmaap Mouron yican Huiit 14 Oupik Oaiiraa 6eree 1 >Ar33p OUPXKYYT
I99p HUUT 41 KpUOTOBATIOT apwinKaanargax OaifHa. DAr’sp KpUNTOBATIOTYYABIH aHXJAard 3ax 333J193¢C
TaTCaH XOPOHI® OPYYJIAITHIH XaMK33 475.4 Tapoym OaiiB (Lemon press, 2021). Yyna 3eBxen IEO-oop
XOPOHree TaTax Ayycca 20 KpUIITOBATIOTHIT TOOLICOH 0a XOPOHTe TaTanTaa TYp XOUIUTyyJcaH, OUpKUiH
OycC 3ax 333J133C XOPOHI'® TaTCaH, ICBAJI XOPOHI®e TaTaxK Qyycaaryi Oaiiraa TOKEHYyIbII' Xacak TOOLCOH
6oxuO0. axunraan cranm Oapux Tecnmeep Calleum Token 142.5 TopOym TerperuitH XepeHTe OpyyJaiT
TaTaX OHBI XaMTHUIH OHIep XOpPOHI'e OpYyJalT TarcaH TOKeH 0oioB. Manait yinc 2021 onn “Buptyan
XOPOHTHIH YWTIHITID Y3YYIRTYHHH TyXal Xyyns -wir OaTinyynk damiaa. MIHXYY 36BXeH I39pX
XYYJIAWRH [aryy Yl aXuiaraa sByynK Oy OMpikasp JaMiKyyiaH OJIOH HUMTAJ KPUITOBAIIOTHIT CaHAI
00JIroX, XyJangaxXbll XYJI39H 3eBmIeepced oM. 2022 oHx MoHromnn yitn axwmniaraa sByympk Oyit 14
Oupxyya Oyra 3eBIIeepsiee aB4 yalax Yy 33T COHMH acyyaT YYCHK Oyi oM. DHAXYY 30XMIyyJIalT Hb

€POHXUNI06 KPUIITO OMPKYYAUUT XSTHAX, 30XUIYYJIaX 30PITOTON IOM.

Botoreia xyyruiin XyBbJ MOHTOJI YIICKIH XYBBJ TYYXOH/I33 aHX ynaa 6% 0ok Oyypcan Oereen
YYHUIT AaraH apuibKaanbl OaHKYYIbIH XaAralaMKUiH Xyy Oyypaan Oaiina. TeB Ganknaac 2022 oHp
OOJIOTBIH XYYT aakMaap ecrex TeJIOBTIH Oaliraa Oeree rafaaj 3ax 393JUIH Cyypb XYY 6COX XaHaaratai
Oaifraa Hb OOJUIOTBIH XYYI ©CTeX HOXILOJIWHT Ouil OOJrok OaiHa TIATHHUT MAAATACIH. MOH XWIHiH
Xs3raapianTaac YyIdITIH HHUMITYYIDITHHH JOTONIO0N YPIJDKHIDK, BAIOTHIH rajarmuiax yperair Oyypd
UMIIOPT OaraccaH 33p3r XYYWH 3YWIYYAIIC IIAiTraanaH O3J3H MOHTOHHHA X3MXKDI3 HXICCOH. Thitmdac
JTOTOOBIH XOPOHTe OpYYJIardu Spcadil Oarartail, ereex ©HIep AIbTEPHATHB XOPOHTO OpYYJalThIH
OOJIOMXKYY/IBIT IPIIXHIIDK Oaiiraa Hb XOPOHIMIH 3aX 3331 HAAIIABIH XOTKIWII yJIaM IPMXKIAT 007I0X00p

xaparnax OaifHa.

2021 oHJ X3QUITI9P XOPOHTHIH 3aX 33311, KPHIITO 32X 333J1]] ypbJ 6MHe Oaifraaryi nx XoM>KIdHUN
XOPOHT® OPYYJIAIT OPCOH X3IUi 4 OAHKHMH J1aXb UPIIIMIH Xa/rajJaMXUiH X3MKI3 Oyypaaryii 0eree 1 oHbl
3IICIIP UPTIAUNH XaAraJlaMKMIH HUUAT YH 15.25 ux Hasq Terper Oaiiraa Hb XOPOHTHIH 3aX 393JIUHH HUUT
YHAIIT3H3C¢ 2.6 NaxvH oHIep OaiiHa. DHY Hb XapWIArdyiblH X3PATIRd Maap/ylarkll XaHracaH XepeHTe
OPYYJITBIH OYTIATIIXYYHYYA XOIKYYJIOJT MX33X3H XOMXKISHUN XYPUMTJIAIbIH 3X YYCBIP TaraH

TOBJIOPYYJIDX OOJIOMXKTOMN XepeHre Oaiicaap Oyir miITrax OaiiHa.
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3ypae 5. Xaoeanamocuiin oyn /2017-2022 on/

@ Wpraguitk xagranamx || BanryynnareiH xagranamx /caa.terper/

1,453,761.2 1 709,662

2,103,529.7 1,733,973.4

0.000,00¢ 1,187;151.7

- 9,9267492
1,286,985.8

- 9:292:437.3
1,566,387.1

R D00.000

 786,849.9 6,383;404'1
"5,677/40211

N
E

Ox cypeansic: www.mongolbank.mn

1.2 XOPOHI'O OPYYJIAJITBIH BOJAJIOT'O

1.2.1 CaHruiiH XepeHTe OpyyJIalThIH 30pUIITO, aKTUBBIH OYTAI]

“Ammn ApBHXUX” XaMTBIH XOPOHTe OPYYJIAITHIH CaH Hb XOPOHT® OPYYJIAITHIH YHITUHUITIAT OJIOH
HUITHI XYPTIIMIKTIN, Xsu10ap, XM/, XapuyIjiararairaap Xyprax 3amaap TaTaH TOBIOPYYIICOH XOPOHTHIT
MIPIUKIUHH TYBIIMHA YAUPAAK XOPOHTe OpyyJarduagaa yp ereexk XypTIdX 30pWirotoil XamThIH,

HI2JITTAH XOpeHre OpyyJIaJIThIH CaH FOM.

“Ammn ApBIKHUX XaMThIH XOPOHI'® OPYYJIAITHIH CaH Hb HAK 3pX 333MIIUTYAUNH 3pX, allITHIT
HATIYI9PT TaBbXK, HIT XYBb OPCAMII HOTJOX 6reeX ©HIepTIH XyBbllaa OOJOH OpHHH XIPATcad,
XaJIrajlaMXuiiH OyTIArIPXYYHIIP Oarnaa Oypayylik 3pcodn mooucon 0200dc /risk-adjusted return/-nir

XaMTUiH eHzep Oaiiraxaap 30pbK aXuJUIaHa.

“Amm ApBHKUX’ XaMTBIH HIDJITT3H XOpeOHIe OpyyJanTbiH caH Hb CaHXYYIMHH 30XHIlyyJlax

xopoonsl 2016 onbl 200 xyraap Torroosoop 6aranca “XaMTbIH XOPOHT® OPYYJIAITHIH CAHIMHH aKTUBBIH

1,675,229.8 1,455,136
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OYPAIIdXYYH, 30XHCTOH XapbllaaHbl MIANTYYP Y3YYJIIT TOITOOX TyXal )Kypam”-biH 2.1.5-11 3aacHbI naryy
“Huittnoar can” 6ereex CaH Hb TOI'TMOJI OPJIOTO OMii OONITOX XOPOHre OpyyJIaiT /income investing/ 60J0H
OcenTuiiH XepeHre opyyaanT /growth investing/ CTpaTeruyAbIT XOCIyYJIaH X3p3rHI. MHIICHIIP HATK
9PX I3IMIIMTYIUHH XOPOHI'® YHD LPHUHAH XyBBJ yPT XyralaaHa TOTTBOPTOH ecexeec ragHa OOTHHO
XyralaaHJ XepeHTe OpyyiIaiTaa 3praH TaTalIryUrasp TOITMOJ OPJIOTro XYPTIX OOIOMKTON 000X IOM.

Tortmon oporo 6uit 60NTOX CTpaTerniiH XyBbJl CaH Hb APCIRI OaraTaii, XepBex 4ajBap caiTaii,
TOTTMOIT OT'OOXKTIH 3aCTHIH Ta3ap, HUACIAI OOJOH KOMITAHUHH OPHAH XAPITCIAYYAS CAHTHIH YIUPIAK
Oyt xepenruiiH 40 /neu/-eec Gararyit XyBHHT X6pOHre OpyyiIHA. OCONTUIH CTPATETHIiH XYBhJ CAHTHIH
yaupnax Oyt xepenrwitH 60 /kap/-aac UXTYH XYBHHT JIOTOOJA, TajaajblH XOPOHTHHH OUpPX 33D
OYPTTANITIH, 3PCIAdT TOOIICOH OreeX XaMTHHH OHIepPTIN OailXyii, TOTTBOPTON VI aXWiIaraaHsl
OpJIOTOTOM, 3aX 333J1] TAHUTICAH KOMIIAHMYABIH XyBbIaaH/I TOJUIOX cailapyyaaap TOPeJDKYYI3H XOpOHTe
OpyyJiHa.

lagaan 3ax 393:7 OpyyJlax XepeHIe OpYyJaIT Hb JOTOOABIH 3aX 333JIMIH 3PCIIIIC XaMraanax
(hedging) GomoH martepual, TEXHOJIOIMHH XOIIHMI TYYUY?3JI3Id TAPIYYIIX KOMIIAHMYIBIH ©CENTeec
Oree XYPTIX 30PHITOTOH OaliX Tyl HOT/ION allluT Tapaajar, 3aX 333JIMIiH YHAIT39, H3p XYH] caiiTaii (blue-
chip) XyBbIIaaHyyABIT COHTOHO. XOPOHT® OpyyJiaX IYHTUHH XYBb]] CAHTHIH yAUpAax Oyl xepeHruitH 30
XYBb XYpT2J Oaii 00JHO.

“Amma ApBHXHX” XaMThIH XOPOHTO OPYYIAITHIH CaH Hb HIIITTIH Oyloy HAMK 3pXx33 OymaaH
XyAalaH aBaX YYPTUHT HATXK 3PX I3IMIIUTYUHHXIY 6MHe XYk Oaliraa Ty CaHTHIH XepBOX YajBap,
HAK 9px OyllaaH 3apax XYCONTHHT XaHTaXbIH TYJJI CAHTHHH yaupaax Oyi xepeHruiiH 10%-uir 0315H
MOHre 0O0JIOH OaHKHBI XyralaaT XaJArajlaMXHul XopeHTe OpyyJiHa.

Xycnsem 1. Xoponeo opyyranmvin 6a2ybii xapbyad

Xepeonze opyyranmult X3p32con Strategy bazyao s319x % 3ax 3991
Hosnrrait XK-niin xyBbaa Growth investing <60% Hotoon, ragaan
OpuiiH xapareain Income investing <40%

Jlotoon
Bam3H MeHre 6a xaaramamx Income investing 10%

1.2.2 Mogen 6arit 6a 6ariy 6010BCpyyiax apradiai

“Amna ApBHXHUX’ XaMTBhIH XOPOHI'® OPYYIAIThIH caH Hb HINTTIH XK-MifH XyBbllaa, KOMIaHU
OO0JIOH 3aCTUITH T'a3pbIH OPUIH X3PITCcaIl, 03J19H MOHTe O0JIOH OOTMHO XyranaaT OaHKHBI XaJraJaMkK I'3C3H

XIPATCIYYIRAP CAaHTUIH OarIBIr OYPAYYITHD.

bunx HoGenuiin mmaruanT, sauitH 3acard X3ppu MapkoBud-uitH 0osoBcpyyican Modern Portfolio

Theory /MPT/ Oywoy opumH yeuwitH Oary OypAYYJX OHOJBIH JAaryy XOOpDOHIBIH Xamaapai Oara
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XYBBbLAaHyyJ COHTOX, JPCIUIMUT TapaaH Oaiipmryymax 3amaap Oarumaa Oypayyias. MPT Hp XymoH
30BIIOOPY OONOXYHI] TONOPXOW JPCANMHH TYBIIMHA XaMIHHH ©OHAOpD ©reexXTdd Oalixaap XepeHre
OpYYJIAJITBIH X3PITCIMNAT COHIOX XaMTHiH IIaNrapcan apra oM. MeH O OariblH HATK 3PCAAN HOTIOX
ereexx /Sharpe ratio/-uiiH X>Mx3T XaMruiiH eHfep Oaiinraxaap 30pbXK, Oaruaa XsHax, Iaapaiaratai
TOXHUOJIOJ/I IIMHIYMIDK aKHJUTaHa. XOPOHTe OpYYJIalThIH X3PATCIYYAUNRH XyBb] ST WKUI 3pCadI O0I0H

ereeXXTIU XIPITCIYYIAIIC COHTOXI00 efficient frontier 6onon capital allocation line /CAL/ amirnana.

3ypae 6. Efficient frontier and capital allocation line

oreek

Capital Allocation Line

—Efficient Frontier Line

XamMruilH eHaep ereexkmii bary,
L ]

3pPC A3 TOOLCOH 6663k
XaMruiiH eHaep 6ar

© Xamruiid apcasn baraTaii 6ary,
®

Har TepnuiiH xepeHre opyynanTt

@
\

Spcas3nryil ereex

Spcazn

Mogen Garupir OypayysidX TOOLOOJIONA XYBbIAaHbl XyBbJI MOHIOJIBIH X6POHTHHH OUpPK 133D
OYPTTAIITAH, HIAIITTIH apwibKaanarjax Oyl HUUT XyBbIaaT KOMIIAHUYIBIT VI aXuiiaraa siByyJbK Oyi
caibapaap Hb 5 YHACOH candapT anrwnk, 2012-2021 oH myycranx cyynuitH 10 »KuimidH TYYX9H ereraesn
CYypWK, cayioap Tyc OypuiiH 0OJIOH TyXalH caj0apblH XyBbIaaT KOMIIAHU TYC OYpUHH 6reex, HOTIO0J
alllur, TOATIIPUNAH BPCAIMAT XapbllyyJlaH CcyaajcaH. ToOoI00JJIOOC Y33X3J ©HeeruiiH Oaiiaap
CaHXYYTHIH cajidap XaMIHiH OHOP, XYHC X6/106 ak axyi 00JIOH 13,1 Oy TIHMIH candapyya TYYHHH gapaax
Yp ammurraii caynbap 0ojox Hb xaparfax Oaiina. Ammn ApBrwkux XamTbhiH XOC-bIH XYBbJ XOPOHIO
OpYYyJIAITBIHXaa 25 XYBUHUT TOTOOIBIH CAHXYYTHIH caibapt, 20 XyBUIT XYHC X0/100 ax axyiH canbapr, 15

XYBHUT Oapuiira, 1371 OyTaI1 33par Oycajl cajadapblH KOMIIAHUY 1a]] XyBaapuiiaxaap TeJeBjiex OalHa.

XapuH ragaaj 3ax 333JIMHH XyBbIIaaHbl XyBbJ TEXHOJIOTH, MaTepHall O0JIOH TYYXHH 3AWiH candapT
HAp XYHATAH, 3aX 333JIMIH YHI eHaepTd i komnanuynaac o0ypacsH NASDAQ Composite, S&P 500
GSCI, Dow Jones Industrial Average 30 33par 3 unaexcuir sxumur 6onron apy 2012-2021 on gyycranx
10 >XwImitH TYYX3H erejIeiK CYypWDK, rajaaj XyBbllaaHbl ereexk OOJOH HOTAOJ alllur, TAATIIPUNHH

SPCARIMNAT XapbllyylaH CyJalbk HUMT OarupiH 10 XyBHHT XyBaapwiDK Mojenb OaruumilH ereexKuir
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TOOIIOO0JIOB. 3ax 333JUHH HOXIeJ 6aﬁnn5n‘xapran3aﬂ J0TOOd, ragaad 3ax 393 IUHH XyBaapWJIaJIThIT

eepusIox OONIOMKTOM, HHTIXIDD Tajaa] XepeHTe OpYYyJalThiH HUUT AyH OarusiH 30 XyBHAC XITPIXTYH

OaliHa.

TorTMon OpiOTOTON OPHIH XAPITCIWNH XYBbJ CYYIHHH KWIYYIDA XOPOHTHUHH OMpx OOJOH
OMpxKIIC Tagyypx 3ax 393J1 P3P apwbKaanarjax Oaliraa KOMIAHUWH OOHABIH XYYT /coupon/ >KHIIUT
00roH aBcaH. baHKHBI XaATamaMXUIH OyTIITAPXYYHHNA XyBbI MoHrON OaHKHAac raprajaar OaHKYyAbIH

Xyraraaraii OOJIOH Xyramaaryd XajrajamKWiH JKUTHICOH IYHOaK XYYTUHH TYBIIMHT CYyph OONTOH

TOOIICOH.

Mojien OarmpiH XepeHTe OpyyJiax X3pa3rcai TyC OYPHIH XyBHIHH KUHT TOOLIOXI00 ONTUMH3AIbIH

aprBIT allIUTIIaX, OArIBIH 3PCA3I TOOLICOH 6TOOXUIT XaMIHifH eHIep Oalaraxaap OypayyJicoH.

Xycusem 2. Moden bazy, bacybii 6200ic, XyS8UilH JHCUH

BarubiH M3133.13J1 Kun

BaoTbiH
AHruaan XOepoHTruiiH HIP XaHIIUIH XyBuitH  byjaruin
HOJI00
Canxyyruiin canbap 0% 31.74% 0.14% 31.88% | 20.0%
fy‘;i‘;‘;i XyHe, XAA can6ap 0% 20.43% 2.85% | 23.28% | 15.0% 45%
Bycan canbap 0% 19.88% 0.44% 20.32% 10.0%
Tanaan | Texronor, Marepuar, . 1273% | 2.30% | 24.03% | 50% | 5%
XyBbllaa | Tyyxuii 31uiiH canbap 9.00%
boun, yuat | 3acruitn Easap, HUICIIDII, 0% 0% 14% 15.0% 40.0% 40%
aac KOMITAaHUHH OOHJT
JS— Xyranaarail Xaaraaamk 0% 0% 0% 6.7% 8.0% Lo%
o
M6HI'6 Xyraraaryi xaarajiamx 0% 0% 0% 3.0% 2.0%
Huiir 0.6% 00.0° 00.0%

1.2.3 XepeHre opyynax X3parciayyad/l TaBUX XsA3raapiaaiT

XaMTBIH XOpOHTe OPYYJIaITHIH caH Hb CaHXYYTHITH 30XHIIyyJIaX XOPOOHOOC TOTTOOCOH ““XaMThIH
XOPOHT® OPYYJAITHIH CAHTHIH Y akKujularaassl sxkypam”’-bIH 7.1.2-T, XepeHre opyyJalThlH CaHTHIH
Tyxail xyymuiiH 26.1.1-26.1.3, 26.1.5, 26.1.8-1 3aacad 100OpX XOPOHTe OPYYIAITHIH XIPITCAYYIAIIC 66p

CaHXYYTHUIH X3PITCHJIJl XOPOHT® OPYYIaxbIl XOPUIJIOHO. Y YH/I:

e 3acruiiH ra3pblH 6pHUIH X3p3rcad;
e Aiimar, HulCIIUIH 3acar TaprblH rapracaH epUitH X3P3rca;
e HprsaTTeil XyBbIlaaT KOMIIAHUIH XYBbI1aa;

e 3oxulyyJanTTai 3ax 3337 HAIITTAU apuibKaaiarjaar KOMIAHUWH epUiH X3pATca;
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XepeHreep OaranraakcaH YHAT I[aacHBl TyXall XYyJIHHH Jaryy rapracaH XepeHTreep
OaTayraa’kcaH YHAT I1aac
CanxyyruiiH 30XHIyyJiaX XOPOOHOOC OOJIOH HAMK APX D3IMINUTYIUAH Xypllaap 36BIIOOPCOH

Oycaz cCaHXYYTHIH X3pATCAYY.

CaHruiin XOpOHI'e OpyyJax XdoporcigssC raaHa TC—)HFSSPHfIH 30XHUCTOM XapbllaaHbl MAJITYYP

Y3yYymaTyyauir CaHXYYTUIH 30XHUIyyJlIax XOPOOHOOC TOTTOOCOH ‘“XaMTBIH XOpOHI'® OpYYJaJIThIH

CaHTMMH aKTUBBIH OYPINIIXYYH, 30XHCTOH XapblaaHbl IIAITYyp Y3YYJRJAT TOTTOOX >Kypam’ -bIH

maapajara; HAAIY Y9 H aKWUTaHa.

Men CaHTHIH XOPOHTHHT II3PX XOPOHTO OPYYJIAITHIH XIPATCIYVYIRA Opyylaxaaa JIOOpXH

XsI3raapiaaiThiH Jaryy axuulaHa. Y YHA:

o

1.2.

XO0pooHOOC Tapraca XaMThIH CAaHTUWH YT aXXWIaraansl Kypama 3aacHbl garyy XOC-H HUAT
akTuBbIH 10 /apaB/ 00JIOH TYYH?3C 133111 XYBUUT XaAranamiK, 339JIMHH YillT aXXuuiaraa 3pxjnx 3px
Oyxuii apuibKaaHbl OAHKHBI XaJrajaaMiK, 3CXYJ Xapwilax JaHCaHJ OalpIiyyaxXbIl XOPUTIIOHO;
WHrIxms XopaB TyxaitH 0aHKHBI TapracaH YHAT maackir CaH 335MIOIK Oaiiraa 00 TIArIpUiH
YHHUIH IYHT HOM>K TOOLIHO.

CaHrmifH HUAT aKkTUBBIH 25 /XOpWH TaB/ OOJOH TYYHI3C I3l XYBBTall TIHIDX XIMKIIHHU
XOpeHruir 1 /Har/ YHIT Haac raprardyiiiH rapracat YHAT LaacaH OpYYJIaxXbIl' XOPUIJIOHO.
AnmBaa XyyJIWiAH TTI3IMHH HUUT Tapracad yHIT maacHsl 30 /Tydy/ GOJOH TYYHAIC JIAII XyBHIH
YHOT 11aacaH]l XepeHre OpyyJalT XUHX OyHy HHHAT caHaibiH 3pxuitH 30 /ryd/ 6a TyYH?3C AIIII
XYBUIT 1aHTaap 333MIIUXUAT XOPHUIIIOHO.

Canruitn meHexep CaHrMHH HUIT akTHBBIH 5 /TaB/ XyBb XYPTAJIX XOMXKIITIH XEOPOHre
OpYYJIAITHIT OKe JaaH MUHIBIP raprax, XOpeHre opyyJiaX IpXTIi.

Canruiin HuHT akTuBBIH 10 /apaB/ XyBHac JP3II XOPOHTHHI XOPBOX YaJBap MYy aHTHIUIBIH
XOPOHTO OPYYJIANTHIH X3PATCAI XOPOHTO OPYYJIaXbIl' XOPHUTIIOHO.

1 XopaB caHruiiH HUHAT akTUBBIH 10 /apaB/ XyBHac JP3II XYBHHT XOpBOX YajaBap MyyTal
X3PATCAI] XOPOHT® OpyyJicaH 001 kasieHaaphiH 30 /Tyd/ XOHOTT OartaaH XepBeX 4YaJiBaphilr 3aacaH
TYBIIUH aBaaunx Oereen, mapaaruitH TY3-H Xypana aBu XdPATKYYICIH VM aXuiuiaraar

TaliJlarHaHa.

1.2.2  XepeHre opyyJalThIH CaH Hb CAHXYYTHUIH XOIITYYPIT XIPITIICIH, 3CXYI YHAT IAaCHBI YHUIH

OyypaliTaac amur XypTdX HOXIIOJITIH XOPOHre OpPYYIAITBIH XIPITCIUNT aKTHBBIH OYTIRIII

OpYYJIaxbIl' XOPUTJIOHO.
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1.3 CAHTMI{H XOPOHI'© TATAH TOBJIOPYY.JIIX TO.160BJIOT060

“Amma ApBIKUX XaMTBhIH XepeHre opyynanTbiH cad Hb 500°000°000 /TaBan 3yyH cast/ mmpxar
3apiacaH HAMK JpXTdi Oaiix Oereex CaH Hb YYCIdH Oaiiryyiax OWYMr OapHMT, YT HOIK DPXHUAH
TaHWIYyAThIr CaHXYYTHIH 30XUIyyJIaxX XOpOOHA OYPTTYYJICHA3C X0 3 capblH Xyrauaan] 0JI0H HUUTIA
tanwyyok, 10°000°000 /apBan cast/ mmpXxar HIMK 3px HAT Oypuidr 100 /HAT 3yy/ TerperuitH H3pJIACIH
YH29p aHXJard 3ax 333JIMHH apuibKaaH] raprax, YyHui 95 /epen ta/ xyBb Oytoy 9°500°000 /ecen cas
TaBaH 3yyH MsIHTa/ IMUPXAT HAMK SPXHUNAT OJIOH HUHTH]] caHas O0JTOH apiiDKIK, 5 /Ta/ XyBb Oyroy 500°000
/TaBaH 3yyH MSHTa/ MIUPXAT HAMK Ipxuir canr Oairyynard XOMK-c XepeHre opyyianT XuiK, HUHT
1°000°000°000 /aor TOpOYM/ Terper TaTaH TOBIOPYYJICOIHHHN Japaa YW axkuiiaraaraa 3xJyyJdX Tycrai
3eBIIeepen aBHa. CaH Hb XaMTBIH HIIITTAU CaH y4Up HIMK 9pXxd33 Oycman Xyzaanmaxaap OaifHra caHam
OO0JITOX, SPANTHAH XIMKIIIIIP 3apilacaH HITXK IPX33C OJIOH HUUTHA Xynangax Oereen 2022 OHBI AIPCT
CaHTMMH HUWT yaupAax Oyd TaTaH TeBIOPYYJICOH XepeHruiH xamx33 10°000°000°000 /apsan topoym/
Terper, CaHIMi{H YII aXuijiaraa siByyjiax XyralaaHbl TypPIINA HUMT TaTaH TOBIOPYYIdX XOPOHTUHH 1331
x3mx33 150°000°000°000 /151 3yyH TaBuH T3pOyM/ Terper OaitHa. CaH eepUiiH HATK 3PXUNT OJIOH HUMTA
Xypangax, OylaaH XyJalJaH aBax axuilaraar eepcAMiH OHJAaWH IIaTgopm OOJOH rap yTacHbI
ANIIIMKWIIH A33p SABYYJax O0IHO.

Bun eepcaniin 30puIITOT XOpOHTe OpYyJIardsiH 3aH TOJIOB, CAHXYYTUIHH HOX1LIeN 0aiaan, XepeHTe
OpYYJIITBIH YaJaMXKbIT TOJOPXOUIIOX Cylanraa XHuiciH 0eree]] Cyaanraalsl Yp AYHA YHAICIIH XOPOHTO
OpYyJIary/ibIH CAHTHIHH HATK 3pX33 OylaaH XyJaigax TaaMruir rapracad 00JHO.

Xycusem 3. Caneutin nazeoc apx 2apaax 60101 6yyaan Xyoaidan aeax monesno2eo /cas meepos/

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

1,000 10,000 15,100 19,300 23,500 27,700 30,700 33,700 36,700 39,700

InH3p lcapm 1,500 500 500 500 500 500 500 500 500 500
raprax HImK

IpX 1 xkunn 9,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000

Bymaan asax 1 capn - 150 150 150 150 250 250 250 250 250
HODKOPX | xmin | - 900 1,800 1,800 1,800 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000

lcapn 1,500 350 350 350 350 250 250 250 250 250
eepwient /+-/ | uxung 9,000 5,100 4200 4,200 4200 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000

Hsrx spxuiin

OLCHITH Y1331 10,000 15,100 19,300 23,500 27,700 30,700 33,700 36,700 39,700 42,700

“Ammna ApBIKUX XaMTBIH X6POHIe OpyYIalTHIH caH Hb 2024 oHooc cap O6yp Torrmon 0.3-1 cas
Terperuitn xepeHre opyyinant xuirgar 500-1700 xepenre opyynardraii 6omxk cap Oyp 500 cas Terper
LIMHA3P TaTaH TOBIOPYYIDK aXuiulaHa. bylaan Xynangax aBax HAMK SPXHAH TYHT SXHUH 5 5KUIII IUHIIP

raprax Oyl Hark 3pxuiiH 30%, napaaruiid 5 »KWia MWHUHP raprax HArK apxuiH 50% OaliHa Ik y3CoH.
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2031 oHp caHruiiH yaupaax Oyil XyBb HUHIYYJICOH XOPOHTHIH XdoMX33 42.7 TopOyM Oaiixaap TeneBiex

OaliHa.

1.4 CAHTUITH I'YHIPTIDJIMIH TOJIOBOI60 /BS, 1S, CF/

“Amma ApBMKHX” XaMTBIH XOPOHTO OPYYIAITHIH caH |1 TIpOyM Terper TaTaH TOBJIOPYYJICHIIP
YiT axxnsuiaraaraa aximx 6ereen 2024 oHbl 6 capaac 3XJ3H cap Oyp 1.5 TapOyMm Terper TaTaH TOBIOPYYIIK,
JKHITUIH 31PCT CAHTHIH HUUT yAUPIaX Oy TaTaH TOBIOPYYIICIH XOpOHTHIH XaMxk33 10.0 TapOym Terper
OaifHa K TemeBnex OaiiHa. 2024 onooc cap Oyp 500 cas Terper TaraH TeBIepYYDK axwuiaHa. CaH
XOPOeHre OpYyyJanT XUHXId? eepciuilH Monen OaruplH garyy xepeHruiH 50%-uiir Haaarmi XK-mitn
xyBblaa, 40%-uiir 3acruiiH razap, KOMOaHud epuitH x3parcai, 10%-uir OaHKHBI Xairamnamx OOJOH
Xapuiax JaHCaH[ TyC TYCBIH CTPATETHiH Jaryy XepeHre opyyialT XuiH3. CaHruiH caHXyy OaiuibiH
TalJIaH, OPJIOTO Yp AYHIMMH TailllaH, MOHI'®H YPCTAJbIH TaiVIaH 33PTUdI CaHTMWH aXKWJIIaX XyralaaH[

Oyroy 10 sxmnuitn xyranaaTairaap 2031 oHBIT AyycTan Yl aXuiiaraa spyyjaxaap TOCOOJDK IyHIPTIAIII.

Xycuosem 4. Caneutin canx

OQUONbIH MAIAHSULIH TNOCOOJION /cast mMo2pes/

2024

2025

2026

2027

2028

2029

Canxyy oaiionvin mainan
Xeopenre
Ba1oH MeHre 6a TYyHTIH

1,016 1,706 2,403 3230 4,144 5164 6264 7,574 9,081

aJuJITrax XGpGHI‘G
BaJIoH MOHre 203.8 3395 480.8 649.8 8138 1,0463 1,255 1,539 1,843
BaHKHBI XaraiamK 8125 1367 1,922 2580 3331 4,117 5009 6,035 7,238
XopeHre opyyIanT 9,113 15328 21,631 28,995 37,516 46,186 56,305 68,006 81,558
XyBblaa 7,088 11,923 16,826 22,565 29,166 35936 43,805 52,906 63,458
OpHiiH X9parean 2,025 3,405 4805 6430 8350 10250 12,500 15,100 18,100

HuiiT XepeHre

XOMIIIOTrICOH TaTBapbIH
erjer

HuiiT ep To106p

XyBb HUIMITYYJICOH XOPOHI®

XypHMTIaracaH ammr

HuiiT 33amiin eM4

HuiiT ep Tos100p 62 331UiTH
oMY

8.6

10,000

120.2

10,129

162.3

15,100

1,772

17,035

403.1

19,300

4,331

24,034

750.5

23,500

7,974

32,225

1,206

27,700

12,755

41,660

1,789

30,700

18,861

51,350

62,569

2,507

33,700

26,362

62,569

3,382

36,700

35,498

75,580

4,436

39,700

46,502

90,639

10,563
1,937
8,626

98,302

80,202

18,100

108,865

5,844

42,700
60,321

103,021

108,865
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Can Hp CaHXYYTHIH 30XHIyyJlaX XOPOOHOOC TapracaH “XaMTbIH XOpOHTe OpYyYJIalIThlH CAHTUHH
AKTHUBBIH OYPAIIIXYYH, 30XUCTON XapbllaaHbl IIANTYYP Y3YYIAT TOTTOOX KypaM™ OOJIOH SHAIXYY XOpOHTe
OpYYyJaITBIH OOAJIOTBIH OapuMT OMYMIT 3aacaH MOJeN OarublH Aaryy cap Oyp XepeHre OpyyJaaTbhiH
XIPIrCAYYAUHH CaHTUHH HUHT XOPOHTOA 3373K Oyl XOMKIII raprax, TIArIIPHUNAH 30XUCTOH Xapblaar

HIaNrax, TOXUPYYJra XUiH axuiiax 0oJHo.

2022 oubl XyBBA 6 capaac IXIIPH Xarac >Kuil aKWUIaXx 0eree 1 KIINHH 31PCT CAHTHIHH HUUT 1IBIP
aKTUBBIH YHAIT? HE 10.1 T9pOym Terper Oaiix 60 10 xunuitH qapaa 6yroy 2031 oHa caHTHIH HUHT I[PBIP
aKTUBBIH YHAITI) 108.9 TapOym 00k ecex TeseBTai Oalina. CaHTHIH I[3BIP aKTUBBIH YHIJITD? Hb CAHTHIH
XYBb HUHIIYYJIC3H xepeHreec 2.5 naxuH ecex 108.9 TopOym TerperuiiH yHIITr33TIH Oaiixaap TeneBTIH

OaliHa.

Xycnsem 5. Opnoeo yp OyHeutiH matianeuiin mecoeonon /cas moepos/

OpJioro yp AyHIruiiH TailJIaH 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Opioro
BbonapbiH Xyyruiia opsioro 15.0 349 542 904 1,100 1,380 1,682 2,042 2,430 2,884
XapunuaxslH XYYTHHH OpJIOro 1.41 10.19 15.11 20.76 27.52 33.64 42.94 51.31 62.64 74.80
Xaarananokuin Xy i 125 964 144 197 259 327 401 486 584 698
opJIoTo
XyBbI1aa OOpPITYyIICHBI AIIHAT 33.6 192 275 357 475 589 712 864 1,035 503
XyBbLAaHb! OOMUT YHY IDHUIH | 5030 5 0er 3137 4320 5686 7182 8807 10687 12867 16,191
OCOJITHHH 0J13, Tap3
Hwuiit opJioro 426.5 2,731 4,114 5,801 7,548 9,511 11,645 14,130 16,978 20,351
3apnan
XOMK-piH yimamroonuid 1150 404 572 769 995 1225 1,494 1,804 2,163 2518
3apnaan
XOMK-bIH 6centuiin 60HYC 11.1 249 383 565 733 916 1,128 1,369 1,644 1,401
Kacromman yiriuirssmmii 48 147 208 280 362 446 543 656 787 916
3apnaan
IT yirannrassuii 3apaan 25.0 40 53 55 58 61 64 67 70 74
Ayauat YHTUUATISHUM 3apaan - 40 42 44 46 49 51 54 56 59
Byca)l 3apaai 100.0 15 15 40 42 30 30 30 30 30
Huiit 3apnan 293 895 1,272 1,752 2,236 2,726 3,310 3,979 4,751 4,997
TaTBapbIH 6MHOX ALLNUT 134 1,836 2,843 4,048 5,312 6,784 8,335 10,151 12,227 15,354
TaTBapbIH 3apaan 4.8 29.8 43.5 57.5 76.2 94.9 115.6 140 168 127.6
TaTBapbIH Japaax alIur 120.2 1,652 2,559 3,644 4,780 6,106 7,502 9,136 11,004 13,819
XOMUIILIOTICOH TaTBap 8.6 154 241 347 455 584 718 875 1,055 1,408
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CaHruiiH yin axuularaadbl OpJiOTO Hb CAHTHHH XOpPOHTe OpYyJCaH epHHH X3parcai Oyioy
OOHJIBIH XYYTHIH OpJIOTo, XaAralaMK, XapHuilax AaHcaH] OalpiIyyJicaH XepeHTHHH XYYTHHH OpIIoro,
93MIIMK Oy XyBbLIaaHBI HOTAON aIIWT, OOpJyyJicaH XyBbIlaaHbl YHHHH ©CEJITeeC YYCCOH allraac
OYypIdHd. XapuH XOpeHre OpYyJICaH XdPITCIAYYIUHH YH? LPHUHH ©COITe6C YYCCIH, MOHTOXYYIIITyH
XOPOHTe OPYYIIAIThIH 6706 Hb CAHTMITH HUIT XOPOHTUIH LPBAP YHD IPHUIT HIMATAYYI3X OOI0BY HOTIOI

aIlIAT XyBaapuiIax OpIIOTOJI TOOIOTIOXTYH.

CanrmifH 3apiajd Hb XOPOHTO® HUTTAMXKIDH yaupaax yumamnrasHuii 0yroy XOMK-pH axisiH
Tenb0ep, XOPOHTe XaAranax YWIYuir3d Oyry KacTOAMAHBI 3apAajl, CAHTUHH alllur 30PHITOT ereexeec
JaBCaH TOXMOJIJOJ MCHEKMECHTUWH KOMIIAHH][ OJTroX OOHYC OOJIOH M33JUIMHH TEXHOJIOTH, XYYJb,

AyJIUT 33PAT MAPIIKIHIH YHTIMITHMNA Oycas 3apainyyaaac OypasH).

XOMK-bIH YHITUHATI9HUH 3ap UIbIH XYBb]] TyXalH )XW yAUpAaK Oyl xepeHruitH 2.2% Oaiina.
XOMK-b1H ecentuiin O0HyC Hb CAHTHIH yaupAaK Oyl XepeHre CAaHI'MIHH 30pUWITOT ereex Oyry 15%-uiin

©CeJITeeC WYY rapcaH MOHI'OH IYHIHUH /net growth over hurdle rate/ 20% Oaiina.

Kunrsnoam: Canruitd TaTaH TeBIOpYYICIH xepeHre 2022 oHbl 31pCT 10 TOpOYM Terper, YYH A33p
2023 oHBI TYpIIUJ TaTaH TOBJIOPYYJICIH XOPOHTHIH X3MkK33 5.1 TapOyMm Terper, 2023 OHBI 3I[3CT HUKUT
TaTaH TOBIOPYYJICOH XOPOHTHIH XoMxk33 15.1 TapOym Terper Oaiix yes 30pHATOT ereexuitn garyy 2023
oHblI 31pCT CaHTuitH HUHT XepoHre 16.9 TapOyM Terper 00k ecceH Oaiix €cToil atan 60AUT IYHIPTIAIIP
Canruitn HuiT XepeHre 17.9 TapOym Terper OOIK ©CCOH TyJ 30PHATOT ereexuitn /15%/ Toonoomiooc
WYy rapcat ecent 00j0x 1.0 Tapoym Terpereec 20%-uitn ypamiyysian 6ojox 203 cas terper XOMK-

WiH GOHYC 00K ONTOTJ0X OOJHO.

XepeHre opyynaiIThlH MEHS)KMEHTUIH YHIUMITI9HUN 3apAai O0JIOH KacTOAWaHbI 3apia Hb 2.2%
6onon 0.8% Oyroy HuiT 3.0% Oalixaap TOOL00JI0] XHiCIH 00aHO. CaHTHIH YU aKuitaraar TOrTBOPTON
sIByyJaxasn 3aimmryi maapanararail [T yiTauiarasanii 3apaan 00J0H AYIUTHIH YHITYHITISHUHN 3apall Hb

Canruiin ynupaax Oyii xepenruitt 0.4% 6omHo.

XaMTBIH HI3TTAH CaH Hb HAIIK 3PX33 OaliHTra OJIOH HUHTI]I CaHasl 0O0JITOXK, IPINTUIHH XIMIKIIIIP
XyAaJIaXK XepeHTe OOCTOJIOT TYJI XOPOHTe OOCTOX, HAITK IPXI3 OJIOH HUMTA/T TAHHJIILYYJIax 39PaT 3apaiyy
XKuI Oyp Oara XdMKI3T?3p rapaxaap TeseBlleK OaifHa. XyBbllaaHI OpYYJICaH XOPOHTO OpYYIalThIr
CaHTHMHH YW aXWJUlaraaHbl XyraljaaHbl 319CT XyAajjaxaap TeJeBleceH 0eree]] XyBblIaaHBl XOPOHTO

opyyJajaTaac X3pImKIdTYH 0JI3 YYCCOHUMIT XOUIIIOTICOH TaTBAPBIH JAHC YYCTIXK OYPTTICHH.

21
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MeHr caHr Oaliryynax, X3pATJITYUHH OOJOH CAaHTMIH YIUPIUIATBIH CHUCTEM XOTKYYIIXTIH
xon6ootoit 3apieir 100% XOMK-uiiH 3yraasc caHXyyXyy/Dk Oaiiraa Oereeji CaHTHMIH TOOIIOOJOJT

Tycrarpaaryi 00JIHO.

Xycnsem 6. Mouzon ypceanvin mauaan2uiin mecoouo /cas meepos/

MeHreH ypcraJibiH TalJIaH 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
YHICIH Yl asKnjIaraanbl
MOHI'6H ypcraJ

Yiin axxunnaraabl OpJIoro - - - - - - - - - -
Yl aykuniaraassl 3apaa (298)  (925) (1,315 (1,810) (2,312) (2,821) (3,426) (4,119) (4,919) (5,125)
Yiin axxuiiaraaHbl 1[3BIP

(925) (1,315) (1,810) (2,312) (2,821) (3,426) (4,119) (4,919) (5,125)

MOHI'OH ypcrai
XepeHre opyyaajJThIH
MOHI'6H ypcral

XyBbI1aa 00OpIIyYICHE MOHTO 310 1,010 1,450 1,880 2,500 3,100 3,750 4,550 5,450 2,650
BoHIBIH XYYTHIHH OPIOTO 15 349 542 904 1,100 1,380 1,682 2,042 2,430 2,884
Xapuiax XyyruiH OpJIoro 1.4 10.2 15.1 20.8 27.5 33.6 429 513 62.6 74.8
Baru 6ypayymar (9,825) (5,408) (4,751) (5,026) (5,351) (4,460) (4,840) (5,240) (5,720) (3,390)
XyBbLIaa (7,000) (3,570) (2,940) (2,940) (2,940) (2,100) (2,100) (2,100) (2,100) (2,700)
Boun (2,025) (1,380) (1,400) (1,625) (1,920) (1,900) (2,250) (2,600) (3,000) -
XaaragaMmk (800) (458) (411) (461) (491) (460) (490) (540) (620) (690)

XepeHre opyyJaiaThIH 3BIP

(9,499) (4,039) (2,744) (2221) (1,724) 5 635 1,403 2223 2219

MOHI'eH ypcrai
Canxyyrumiin yiin
aJKMJLJIaraaHbl MOHTOH

yperadi
AHXHBI HIMK 3pX OOPITYyJICHBI 1.000
opIIoTo ’
?;;g‘r sz HOMXK GOpiyyJICHEL 9,000 6,000 6000 6000 6000 6000 6000 6000 6,000 6,000

Hoarx apx Oymaan xyjaaimgax
aBCHBI 3apAall

CaHXYYTUiH VI aXXHIIaraalbl
LIPBAP MOHIOH ypCraj

- (900)  (1,800) (1,800) (1,800) (3,000) (3,000) (3,000) (3,000) (3,000)

5,100 4,200 4,200 4,200 3,000 3,000

1I3B3p MEHIOH ypcra 204 136 141 169 164 232 209 283 304 94
YKUTHitH SXHUi 6379H MOHT® - 204 339 481 650 814 1,046 1255 1,539 1,843
YKuTHite SuCHiiH 659K MoHre | 204 339 481 650 814 1,046 1255 1,539 1,843 1,937
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1.5 CAHI'MHH 1[9BAP XOPOHI' UMH TO.JIOBJIOI 00

“Ammn ApBmknx” XaMmTelH Ho3mTToii XepeHre OpyylmanTblH CaH Hb aHXJard 3ax 393JIHAH
apwpkaaraap 10°000°000 /apan cas/ MIMPX3T HAMK SpXUAr HAT Oypuiir Hb 100 /HAr 3yy/ Terperuiin
HAPIACAH YHARp apwpkaany raprax 1°000°000°000 /Har TapOym/ Terper TaTaH TeBIOPYYIDK, Tycrai

36BILIEOPOIT aBcaHaap YIII aKuiutaraaraa 3xJIyyJIHd.

CaH Hb XaMTBIH HAIQJITTIH CaH Y4Hp HOIK 3pX33 Oycnaa Xynainjgaxaap OaifHra caHayi OOJITOXK,
APIATHIH XOMMKIITIIP 3apiiacaH HIMK IPXIIC OJOH HUUTHA XyAangax Oereen 2024 OHBI 313CT CAHTHITH
HUUT yaupaax Oyil TaTaH TeBIepYyYJICdH xepeHruiiH xamx33 10°000°000°000 /apsan TopOym/ Terper,
Canruiin yiln axwinaraa sByyJjax Xyraaatsl 3I3CT HUHT YAMpAAX Oyl XyBb HHIIYYJICOH XOPOHTHIHH

x3MK33 42°700°000°000 /meuns x0€p TIPOYM JI0JIOOH 3yYH casi/ Terper 0aliHa Ik TeJIOBIIeX OaifHa.

Canr yycraH OaiiryynaxTtaid X0000TOM HAr yAaaruiH 3apAiiyya rapaxtaid xonoornon CaHruiiH
B3P xepeHre 2024 ousl s13cT 10.1 TopOy™M Terper Oaiix Gereen xuin Oyp ayHmxaap 27.8% ecex 2031

onsl 31T 103 T3pOyM Terper Oaiixaap TesieBex OailHa.
3ypae 7. Caneuiin Yy363p XOpOHSULH MONOBNO200
120,000

103,021
100,000
86,202

80,000 72,198

60,062

60,000
49,561
40,455
40,000
31,474
23,631
20,000 16,872
10,120 I

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
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1.6 CAHI'MMH HAIMK SPXUIH 600 KUITH TOOL[00J10.]1

“Ammn ApBmknx” XaMmTelH HoamTTdii XepeHre OpyylmadThlH CaH Hb aHXJard 3ax 393JIHAH
apuiDKaaraap HArK 9pX HAr Oypuiir 100 /Har 3yy/ TOrperuitH HapId3CoH YHIIP apuinkux 6ereen 2022 oHEI
s13cT CaHTHIH 1PBIP XOPOHTMHH YHAITIH] CYYPHUIICAH HIMK 3pXUiH yHAIr?? 103.2 Terper Oaiix Oon

2031 onsl ampeT 378.0 Torper Oaiixaap TeneBTHI OaitHa.

OHAIXYY HAIK 3PXUIH YHANII33 Hb HOTJOJ allluT Tapaaraaryil yeuiH CaHTMiH HUNT XepeHreec
CaHruiiH HUHT ep TeJOePUHT Xacak TOOLCOH OyIOy aluBaa XdIJO3PHIH 3apAaj, TaTBap, MHUMTIIIMHH
Japaax JIYHT?3C TOOICOH OyH OoyiHOo. CaHTWiH Yill axwiiaraa sByyjax xyranaa Oywoy 10 sxuinuitn

xyraraas gaxb CaHTHIH HAK SpxXuitH xwimiiH nyHnax ereexxk /CAGR/ b 15.02% Oaiina.

DHIUHHAIP X3JIBAJI TaHbI XepeHre opyyJiicad 100 Terper 3apaas, IIMMTII, TATBap XacCaHbl Japaax

IOYHI3p % 0yp Torrmodn 15.02% ecu, 10 xunuita napaa 378.0 Terper 601k ecex TeaeBiIereeTsi OaiiHa.

3ypae 8. Caneutin HI2oHC IPXULIH YHINLIIHUL MOTOBIO200

400.0 378.0

350.0 3225

300.0 278.8
250.0 241.0
208.5

200.0 180.5

156.4

150.0 135.6
118.0
103.2

100.0

50.0

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
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1.7 CAHI'MH HOI'10JI ALUTHIAH BOJJIOIO

CaHTHifH HAT7K 3PX 333MIIUTYAR] HOTOJ allluT XyBaapiiiax muiaB3puiir KoMmmanwii Tyxai Xyyiib,
YHST HaacHbI 3aX 333JUMUH TyXall Xyylb, XOpOHr® OPYYyJaIThIH CAHTMHH TyXad Xyyllb, CAHTHIH IypaM
6o10H Oycax xonbormox >kxypMbiH naryy Canruitn TY3 raprax 6omHo. CaHTuiH XyBBJ VI aKniIiaraa
SBYyJIaX XyTralaanaa >kKujl OYpUiH IPB3P allTUAH TOAOPXOi XyBUHUT CaHTHIAH HATXK 3PX 333MIIATYID]T

HOTJIOJ allTuT OOJTOH XyBaapwik 0osox Oereen yr muitnapuir Canruiin TY3 raprana.

Canruiin TY3 Hp caHXYYTHHMH Xun nyyccanaac 50 XOHOTMIH JOTOp HOTJIOJN aIlIMI XyBaapuiax
9CIX TaNaap XAIAILIPH IHHABIPIDX 6a UHMIXA33 HOTAoI amruidr CaHTHIHH TaTBap TOJICHUH Aapaax LPB3p
amraac xyBaapuiHa. TY3 Hb J0p AypAcaH HOXUeN, MaapAiarell XaHrax Oaiiraa Toxuomnmong Harmk apx

333MIIUTYJI3/] HOTJION AllMT XyBaapuiHa. Y YHA:

e Hornon amur tenex Hb CaHrUiH X6pBOX YaaBap, SpCIIMMH MEHEKMEHTUIHH 30XUCTON XAOMKIIH]
HOJIO0NIOXTYH 0aix

e Hornoxn amur tencenwuii napaa Can Hb TeIOOPUIH yaBapTail 6aix

e Hormon amur tencenwii napaa CaHTHIH yAupAaX OyH XOpOHTHHH XAOMXKID Hb ©OpPHUHH XYBb
HUWIYYIICOH XOPOHTO, TYYHUHUT TaTaH Oyynrax 3apaai 33pTHifH HUHI03p33C minyy Oaifx

e Can xonborznox Oyx 3apaai, TaTBapbIr' TOJICOHUI Japaax LPB3P allraac HOTOJ allUT XyBaapuiIHa

e Hornon amur tencenuii napaa CaH Hb XOJIOOTIOX XYyJIb, )KypMaap 3aacaH MAITYYp Y3YYJIIT,

XapblaaHyyabll' XaHTax Oaix

Can Hp HOTZON amMI XyBaapwiaxjaa XoJaOOTooX 3apiall, ep Tenbepuiir OYp3H Teink
TYHIPTICHUNA fapaa, XyyJduiH XYP39HA HOIrZIOX aj0aH TaTBapblH Jaryy cyyTracaH AYHI XyBaapHJIHA.
Horpoun amwr xyBaapuiaxjaa H3IK 9pX 3933MILUTY 13,1 HOTA0X alllTMiH XOM>K33, HOTI0JI ALHT aBaX dPXTIH
HAIK 3PX 333MIIUTYANNHH HIPCUIH XKarcaaiT raprax e/1ep OOJOH HOTZIOJ allluT TeJIeX eJep 33PTUir 0JI0H

HHﬁT3ﬂ M3A33JUIIK, HOTJOJI alllUT XyBaapUJICAH TainaHr XOJ'I601")_IOX XYYJb, )KYPMBIH Jaryy M3I33JUI9H).

1.8 392JITAH1 XOJB500TOM 30XULY YJIAJT

XepeHre OpyyJalTblH CAHTHHH TyXal XyyJauiH 26.6-1 “XaMTBIH XOpeHTe OpYYyJIalThlH CaH Hb
CaHXYYTHIH XOUIYYpAT X3P3TJIACOH, ICXYJ YHAT IaacHbl YHUIH OyypanTaac ammr XypTdX HOXIeITIH
XOPOHT® OPYYJAITHIH X3PATCAT aKTHBBIH OYTAIUIRD OPYYJIaXbIl XOPUTIIOHO™ TIXK 33aacHBI Jaryy ‘‘AmIu
ApBIKUX” XaMTBIH XOPOHI'® OPYYJIalNTbH CaH Hb CAHTMMH aKTHBBIH OYTIPJA CAHXYYTHHH XOIIyypar
X3PO3IJIICOH, YHAT LAaCHBI YHUHH OyypajiTaac alur XypT3X HOXLONTIH XepeHr'® OpYYJIAITBIH X3PIrcall

opyyJaxryi 0oJHO.
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Men CanxyyruiiH 30xuilyynax xopooHs! 2016 onsl 6 gyraap capsin 10-Hb1 eapuita 200 xyraap
TOTTOOJIOOp XaBcpajiTaap Oariaracad “XaMTHIH XOPOHT® OPYYJIANTBIH CAHTHHH aKTHBBIH OYP3JI3XYYH,
30XHMCTOM XapbllaaHbl MIANTYYP Y3YYJIIT TOTTOOX XKypam -bIH 9.2-11 “OHIroi HOXIeN Oalaal YYCCIH ye
caH Hb XOPOOHBI 36BILOOPIIO6P B3P akTUBBIH 10 /apaB/ XyBHac X3TPIXTYH XIMKIIHUM 39311 aBY OOIHO”,
9.4-n “yr 3390uitH Xyramaa 6 capaac X3TpaXryd Oaiix 0ereeji 36BX6H HAIK 3PX33 3PIyyJdX XyIailaH
aBaxaJl 30puyJiarjaHa’ TK 3aacad 00JOBY “AIWA apBIKUX~ XaMTHIH XOPOHT® OPYYIalNThbH CAHTHIAH
IYPAOM, YHIT aKWJularaanbl OOJNIOH 3PCUIMHAH YAUPAJIArbH XypMbIH Aaryy CaH annBaa XdJIO3pWIH 333

aBaXbII' XOPUIJIOHO.
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2. “AlIIAJ] APBUKUX” XAMTBIH XOPOHI'© OPYYJIAJITBIH CAHI'UIH
SPCADJNUH YJIUPIJIAT A

2.1 XOPOHTO OPYYJIAJITBIH DPCADJINIH YIUPIJIATA

XepeHre OpYyyNalThIH CAaHTUHH Tyxall Xyyib, CaHXYYTHIH 30XUIyyJIaXx XOpPOOHOOC TrapracaH
KypMmyya, CaHTHIH XepeHIe opyyJalThiH O00AJI0r0] 3aaCaH XA3raapialT, XOpeHI'® OpYYJIAIThIH 30XUCTON
XapbllaaHaac rajHa JOOPXH 3PCIRIUIH yAUPIUIATBIH apra X3M)K33T XIPIIKYYIDK XOPOHIe OpYyJNalThlH

ApCIPIANT OyypyyiTHa:

2.1.1 CaHruiiH XepeHe OpYYJIalNTbIH 3PCARIUUT OyypyynaxblH TYJJ OMWIONUHH X3PATCAIA OpyyJax
XOPOHTUIH HUUT X3MXk33 Hb CaHTHIH HUHAT akTUBBIH 60 /kap/ XyBHAc XITPIXryd Oaiix Oa
OMUIONIMIH XIPITCIN OPYYIIaX XOPOHTe/l XOPOHTe OpYYIAITHIH CAHTUIH TyXai Xyynuit 26.1.1,
26.1.2,26.1.3, 26.1.5, 26.1.8-1 3aacan XepeHre OPYYJIAIThIH XIPITCIUNAT OpyyJTHA.

2.1.2 3acruiiH ra3zap, HUHCIAN OOJOH KOMIAHWHH OPHIH XAIPATCIAYYASA OpYYlIaxX XOPOHTHHH HHHUT
Xd3MK33 Hb CaHTHifH HUUT akTuBbIH 40 /neu/ xyBuac Oararyii OaiiHa.

2.1.3  baHKHBI XaaranaMXuiH Oy TIATIPXYYH, 03J19H MOHTe OOJIOH TYYHTAH aIliITTaX XOpeHTe I Opyyiax
XOPOHTHIH HUUT XOMK33 Hb CaHTHIfH HUHUT akTUBEIH 10 /apaB/ XyBuac X3TpIxTyi OaitHa.

2.1.4 baHKHBI canOapblH XyBbIIaaH OPYYJIaX XOPOHTe OPYYJIAITHIH XAOMKID Hb HUUT akTuBbIH 40 /meq/
XyBHAC XdTPIXTYH OaitHa.

2.1.5 XopooHooc rapracaH XaMTbIH CAHTHIH YT ayKWJUIaraaHsl xKypam 3aacHel garyy XOC-H HHHAT
akTuBbIH 20 /X0pb/ OOJIOH TYYHI3C 331 XyBHUT XaAranaMiK, 333IMHH YT aKHuIaraa 3pxinX 3px
Oyxuil aprwpkaaHbl OAaHKHBI XaaranaaMiK, 3CXYJ Xapwilax AaHcaH[ OalplIyylaxXbll XOPUIIIOHO;
WHrax a3 X9paB TyxaiiH OaHKHBI TapracaH YHAT naaceir Can 333Minmk Oaiiraa 601 TOArIIpUAH
YHUIH AYHT H3M>K TOOLHO.

2.1.6  TyxaifH CaHTMI{H HUIT aKTUBBIH 25 /XOpUH TaB/ 00JIOH TYYHI3C A3 XyBbTall TIHIRX XIMKIIHUH
XOPOHTUHT | /HAT/ YHOIT 1aac raprardyuifH rapracat YHAT [JaacaH/l OpPYYJIaXbIl' XOPHTIIOHO.

2.1.7 AnuBaa XyyJIWiH 3TII3IMHH HUHT Tapracad yYHIT 1aacHsl 30 /ryd/ 00JI0H TYYHI3C 3311 XyBHIH
YHOT I1aacas]i XopPOHTe OpyyJIalT XuiX Oyroy HHUT caHaiblH dpxuitH 30 /ryd/ 6a TYyHI3C A331I
XYBHUUT JaHTraap 333MIIUXUANAT XOPUIJIOHO.

2.1.8 CanruitH MeHexxep CaHTMiIlH HWHT aKTUBBIH 5 /TaB/ XyBb XYPTAIX XOMKIITIH XOPOHIO
OpYYJIITHIT O¥e JaaH MUHBIP raprax, XOpeHre opyyliax IpXTdi.

2.1.9 Canruiin yin axuuiaraassl sBuaj CaHTMIMH IPB3P aKTUBBIH XAM>K3) Hb JapaajicaH KaJleHAapblH
10 /apaB/ XOHOTHIH TYPIIUJ TyXaiiH CaH YIJI askuiijiaraa 3xJyyJIcoH oIpuitH XaMxadH33¢ 40 /ned/

XYBb, 3CXYJI TYYH33C HIIYY XaMK33133p Oyycan Hexuenn tyxaitH XOMK up axxnba 15 /apBan Ta/

enepT Oarraan CaHTHIH HAIK 3pX 333MIIUTYAMAH XYPIIBIT 3apJiaH XypaJayyiHa.
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2.1.10 XepeHre opyynaiThlH OyX XdIpATCIYYAHWHT XOpBOX YaaBapblH 33pradp Hb 4 /nepes/ aHTHIIHA.
YyHA: XepBex yaaBap caiiH, JyHJ 39PTHIH XOpBeX YaiBapTail, XepBeX 4ajBap cyJ O0JIOH XepBex
YyaaBap Myy I3caH aHrwiyyq Oaitna. (highly liquid, moderate liquid, less liquid, illiquid asset)

2.1.11 CanruitH HUUT akTHBBIH 10 /apaB/ XyBHAac 13351 XOPOHTHHT XOpBOX YaaBap MYy AaHTHJUIBIH
XOPOHTe OPYYJIANTHIH XAPATCHIA XOPOHT® OPYYJIaXbIl' XOPHUTIIOHO.

2.1.12 CanruiiH PB3p aKTUBBIH YHAITI? /NAV/-UiT egep TyTaMm TOOIHO. XapyH XOPOHTe OpYYIalThIH
OarmpIH 30XMCTON Xapbllaa, OarmblH CTaHAApT Xa3anT, sharpe ratio, cTpecc TECTYyHA, HIMK 3pX
I33MINUTYHIH IPBIP XOpeHTe (net subscription ratio) 00JIOH XOPBOX YaABAPEIH Y3YYJIRIT 33PTHIT
capna 1 /Ha1/ ymaa muHAIWIBH ToonoX, 1Y 3-H Xypaiq TaHWIIyyJTHa.

2.1.13 X»5psB canrwifH HUUT akTHBBIH 10 /apaB/ XyBHAac A3 XyBHUT XOPBOX YaABap MyyTail X3pATCI
XOPOHT® opyyJicaH 001 KaneHAapsiH 30 /Ty4/ XOHOTT OarTaaH XepBOX YaIBapbIl 3aacaH TYBIIHHT
aBaaunx 0eree]], aB4Y XAPIMKYYIICOH Yilll axwaraar napaaruitd TY 3-H Xypainy Taiinarqana.

2.1.14 XepeHre opyyJalThIH X3PIrCAI TyC OYpIdp XOpeHTe opyylanteiH 0omut yHS 1mPH (BYL)-unir
TOOILIOX aprawialibll’ X3p3rKkyyiaH3. XyBblaansl XyBbJ BYLI-r eMHeX epuilH XaanThlH XaHIIaap,
Bounein xyBpa BYLI-r eptreep Hb, XapuH MeHre 0a TYYHT?H amuntrax xepeHruitH BYLI-r

XypUMTJIAr[CcaH XYYT H3MC3H Oaiiuiaap TOOLHO.

2.2 YT AXUJIATAAHBI SPCARJINIH Y IUPIJIATA

XepeHre opyynanTeiH cad Hb CaHXYYTHIH 30XHITyyJIaX XOPOOHOOC OaTancaH “XaMTHIH CAaHTHIH
YT aKryaraassl )KypaM™’-H Jaryy YHI aKuiuiaraar 30XMoH 0airyyiHa. bugauii Toomoomk Oaiiraaraap

CaHTHIH VI aXXuniaraaTaid Xoia000TOM JOOPXH TOPIHITH dPCIRIYY YYcd O0IHO:

- TexHo0ru, TOHOT TOXOOPOMKUNH 3PCAII

- Mb 13351901, XaAranaiT, alyaryi 0aiaieiH 3pcadi
- BonoBcon xyuHuii apcadn

- 3acarmaabiH 3pCIdi

WM 2ar3sp spcIpnuir XsHax, yJAupaaxaap JOOPXM apra XdMXK33I aBd X3PIIKYYJIX33p

TeJeBIeX OaiHa. Y YHI:

2.2.1 CaH Hb X6pOHI® OPYYJAITHIT XsIOapIIyylaX, XepeHre OpYYJIanThlH OOJIOH YU a)KWIUTaraaHbl
MpoLecCHiir Xsubapilyynax, YW1 aXwuiaraanbl 3apiibll OyypyyJdax 30pWiIroop OHJIaiH
mwiadTopM OOJNIOH Tap yTacHbl ANIUIMKEHITH Xerkyynk Oaiina. Mitma Oup Tyc miatdopMbiH
MDJIP3JUIMIH aloynryl Oaigan, Yin axxuiuiaraansl yp OIyHT3H Oaiinan, spcnan 33part IT cucremuiin

ayJIUT XUMIDH?.
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2.2.2 VY1 aymuthir maatGopMBIT XeTKYYJDK AyyCCaHbl Aapaa HIT ynaa 0ereeJ, Iaamu HOLTOW anaaa
rapax, 3CB3JI H3MIJIT XOIKYYIIT XUIITICIH 39par laapAsaratail HoX1es [ JaXuH XUHIr3H).

2.2.3  BonoBCOH XYYHHH 3pCIRIUIT Oyypyyiax 30puiaroop XepeHre opyyJlanThiH andaHa axmax 0yx
axunTtad, MIpraxunTHUMTr MYLADX-HooC sByynamar YHAT IlaacHbl 3aX 393JI7] XOPOHIe
OpYYJaNTBIH VI aXularaa dpXjia3x Tycrail 3eBIIOepes] OJIF0X CYprajiTaH XaMpyyJK, TIPUHIT3
I33MINYYJIICOH OaliHa.

2.2.4 XopooHooc OatiacaH XaMTBIH CaHTHHH YHJI aXWJUularaanbl xypamz 3aacHel garyy XOMK-c
TOMUJICOH CAaHTMIH MEHEKEP Hb MAPIIKJIMNH XapUyLJIarblH AAaaTrajij 3aillIryd XaMmparaasa.
Witmp canruifHn MeHEXKEepHITH Tapracal caHamcap, OOJITOOMXKTIYH angaa, TYyHI3¢ yibaanan CaHp
y4pax TOIOPXOH XIMIKIIHUM XOXHUPJIBIT JaaTranaap HOXOH TONYYIIX OOIOMKTOM.

2.2.5 XOMK-bH axumuupa KWwig HArC ynaa €c 3yHH TailnaH, KOMIUIAMHC TaljaH raprad, YWl
@KWIaraaHbl TaillaH XaBcaprasa.

2.2.6  CaHruitH 3apJiIbIH TOPOI, 3apJal Tyc OYpUIH 357 X3IMXKIIT “XOpeHre OpyylalnThlH CaHTHITH
3apUIbIH 3YIJI, I3 X3MKIAT TOITOOX KypaM -aap 30XULyyIHa.

2.2.7 CanHruiiH YW axujuiaraar sByylaxaj 3aillnryd maapajarataid, Jd37 Xs3raapaac X3TIPCIH

3apAbIr Hark 3pX 333MIIUTyAuAH Xypiiaap X3I35YYII9H, UHABIPITYYIHD.

2.3 HRIK DPX D3OMILUTYIUNH DPCADJIVNH VIUPUIATA

“Ammn ApBHKIX” XaMTBIH XOPOHTe OPYYJIAITHIH CaH Hb HIJATTIH CaH OO0JOXBIH XYBbJI HATXK IPX
339MILUTYIMITH ©MH6 rapracaH HIIK 9px33 OyllaaH XyJajaH aBax YYPIUHT Xya3343r. MHAMA HIrK SpXUiiH
OyLaaH aBaiT, HOIIOJ AIINT TApaaJIT, YYHTIH X0JI000TON MOHI®H X6pOHTHIHH X3Parid) maapaiara 00JI0H
X6pBOX YaIBapblH SPCIRIMWAT Yp IYHT3H YIOUpAax TejeBilereer rapraH axwuUiax OaiiHa. XepBex
YaaBapblH OOJOH HAIK 3PX 33OMIUUTYIUNH SPCIAIMAH YIAUPAJArblH XYPISHI IOOPXH SPCIIIHIH

YAUPIUIArbIH apra X3MK33T aBY X9PIIKYYIdXI3p TelleBlex OaifHa:

2.3.1 XOMK Hb kajieHaapsiH 14 /apBaH 1epeB/ XOHOIT HAT yAaa TY3-1 caHTMIH XOpOHr® OpYYJIaT,
yin axwiiaraa OOJIOH HAIIK OpX 333MINMITIH XOJIOOIIOX TOOLOONON, Cyjanraar OypaH
TaHUIIYYJTHA.

2.3.2  Can xwun OYpHIiH IIPBIp alITHIfH TOJOPXOHM XYBHHI HOTIOJN alIdr OOJITOH XyBaapuiax 0ereen
muiasIpuiir TY3 raprana. MHMXm “CaHTAAH OpIIOTOOC HAMK 3PX I3IMITUTYIRA OPJIOTO
XyBaapHiiax HOXIeJI, )KypaMm  -aap TyXalIaH 30XHIlyYJIHA.

2.3.3  Hborx spx XynangaH aBax, Oylaan XyJangax akuijlaraar CaHTHMHH OHJIAH 1u1atgopM O0JIOH rap
yTacHBI alIUIMKIIIIHIAD AaMXKyYJIaH 30XHOH Oairyymax 0a MHrI3xa3d “CaHruiiH HIIK SpXUIr

XyZAajaH aBax, OylaaH XyJajiax, 3axuaira erex Kypam” -bIH Jaryy TyXailaH 30XHIlyyJHa.
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2.3.4  Hborx spxuiir Oynaan Xynaigax 3axHajrbIl 3IUIH 3acar, yiIc Tep O0JIOH XyyJib 9pX3YHH IIHITUIH,
OHIIroil Hexwen Oaimann Typ Xyramaaraap 30rCOOX 00J0X Oereej, TYMLDTIdX yAupajiara yr
ca”Hasplr TY3-1 Tanumyymk, TY 3-UuiiH MUHABIPIdP XIPIrKYYIIH).

2.3.5 Hbor ynaaruiin 3axuanraap CaHruiiH maBi3p akTuBbIH 10 /apaB/ XyBHAac MXTYH XOMXKIIHUH HOITK
SPXUIAT Oylaan XyJanaax XyCAJITHHT XYk aBHA. TyyHI3C X3TIpBAII XyBb TOHIYYIIX Oaiimiaap
OyIaalThIH 3aXHAITHIT XYJII2H aBY OMENYYIdX 06reej YIICIH OHEIATYH 3aXUalThl XYIHHTYH
'K TOOIOX 06ereem OHEIYYIdX YYpar YYCIXTYH OOITHO.

2.3.6  Hbdrk 5pxX 233MImUrd Hb HIDK OPXUUT aHX XyJdaiJaH aBcHaac | /HAT/ capbhlH XYJDAITHIH
xyraraarai 0aitx 6ereex Hamk 3pxuir Canz Oymaan xynannax axwmiaraar “‘CaHrHiH HIDK 3pX
XyJangaH aBax, OyllaaH XyAajjiax, 3axyalira ereX Xypam -aap 30XHIyyJdHa. DHS Hb XOPOHI®
OpYYJIAJITHIH CAaHTUIH 6reeKUUT TortMon Oainrax, CaHTHIfH XepBOX YaaBapbIr XxaHrax, CaHTHiH

HOTXK 3PX I3IMIIHATYIUIH XOPOHTHUIH YH? IPHUNAT XaMraajaax 30pHIT0TOH 30XHUIyyJIanT O0ITHO

TVY3, JoToon XSHAITHIH X0p0oo 00J0H ['YHIPTIIX yaupuiara Hb Vil aKuiiaraansl OyX TYBIIMH]
SPCARIHIAH XSHANT, YAUPIUIArbIH CaifH TOTTOJII00, COENBIT OUi 00IT0X00p OYX XYUHMH YapMaMITHIT rapral

A’KHJIJIaHa.

CanrmifH aHxjgard apwnkaa avkuiarraid ouemx, 1°000°000°000 /32 mapoym/ Terperuiir Tataxn
TOBJIOPYYJICHP XOPOOHOOC XOPOHre OPYYJIaNThIH CAHTUWH YIJI aKuilaraa spxjdX Tycrail 3eBleeped
a4, CaHTHIH VI akrJutaraar sxuyyaHd. CaH Hb HATK 3pXd3 Oycnan Xyaanmaxaap OaitHra caHai OONrox,
SPIANTHUIH X3MKIIIIBP 3apiiacaH HIK PXIIC XyNalJar, rapracal HarXK 3pX33 3prYYJdH XyJdalaaH aBax

YYP3T XY333T TyJ YT XapuiLaar Xo€paord apuwoKaaraap 30XHILyyJIHa.

CaH Hb HAINITTAH CaH TyJI IKUHI3P XOPOHTe OpyyJaryiaj Hark 3pX apuipkux yen Cang anb XdAuiH
XOPOHT® OpYYJICaH HAMK 3PX 333MIIUTYIUNHH X alllT, XOPOHTUIH YHIIII3T Xamraanax, CaH/I HIrK 3pX33
OynaaH 3apX xepeHre opyynairaa tatax yex Cana yina»k Oy XepeHTe OpyyiardibslH 3pX Alllur,
XOPOHTUIH YHIJI3TI XaMraaiax, TArIPpTIH x01000Toil CaHTHiH XepBex YaiBap, XOPeHIHilH 30XUCTON
Xapbllaar XaJaramrK, XepeHTHHT yp alurraid yaupAax Hb HOH TAPIYYHHH dyxan acyynasl oM. Y YHTIH
xonbooroiroop oun Jsmxuita 130 rapyii yiic opHYyI €6pCANH XOPOHTe, YHAT IaaCHBI 3aX 332JIHIH Yilll
axmuiaraagnaa 3eBnemx apu  axwagar 1OSCO (International Organization of Securities
Commissions)-yiiH 3aaBap 36BJIOMK, 30pHWITYYIBIT Y aKWilIaraaniaa HaBTPYYJDK aKuiljIaxaap 30pbCOH.
Bun I0SCO-c spximsH raprazgar “HasnTtaii canruitn XepBex daasap 00J0H DPCIdIUIH YAUPUIarblH CaifH
Typuuaryyn 6a anxaapax acyyanyyn” (Open-ended fund liquidity and risk management — Good practices
and issues for consideration) nyBpanyyzaaac Esponbia xo1000Hb1 opHyyasiH UCITS canryya, ALFI-uitn
canryyn, AHY, Xonrkonr, fnoH, ABcTpanu 33par OpHYYIBIH HIDJITT3H CaHTYybIH CaiH TypUUIAryy bl

CyJlaJDK, 66pCIuiiH Hex1el Oaiaana Tyaryypiad CaHruiiH XepBex 4aaBap, SpCUIMHH yAUPAJIarbiH apra
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X3PIrCAYYAUUT COHTOH aBcaH 00JHO. DAr33p OpHYYABIH Typljiara, apra Oapui, CAaHTHIH XepBeX 4ajBap
OOJIOH 3PCIVIMHH YOUPAJArblH X3PATIYYPYYAUHT XOPXSH aXWllaJar Tyxadl cydaljacaH CyAairaaHbl

Talnanr busHec TeeBiIeree 6OJ'IOBpryJ'ICElH CyJaajiraaHbl TalaaH X3Craac ABJITOPOHT Yf/i YHIIUHA YY.

Hbrx 3px Xyaajiad aBax

Can Hp 3apiacaH HAT)K 3PX33 XOPOHTe Oopyylardian Xynaianaxaap OaifHra caHal OOJTOXII00
CaHTUHH B3P XOPOHTHIH YHAIT? 0010H CaHTHITH HATK DPXUHH YHUUT e1ep Oyp ITMHAIWIIH TOOIIOOIIK,

eepcauitH ashidasset.mn onmaiH ruradyTopM OONOH rap yTacHBI ANTUIMKIUITHIIP OJIOH HANUTAT 3apiiaHa.

Hbsx apx xynanaan aBax ye miar:
1. CaHruiiH HATXK IPXUUT XyJAJIJIaH aBax 3aXHUAITIT 6rex, daTainraaxyyiax
2. Vr 3axuanrei garyy CaHrHiiH XOpOHT'® MTIIMXKIDH yIUpAax IIp3d YYCIX 0ereen rapIsHUi
HOXIOJTIN TaHUIIIAXK, TIP3 Oalryyiax
3. CaHrwuifH KacToAMaH OaHKaH AaXb JaHCAH] XOPOHTO UTTAMIKIIDH yIUPIaX TIPIIH/I 3aaCaH MOHTOH

IOYHT HIMJDKYYJI9X

XepeHre opyyJiard Hb HATXK IPXHUNT XyJallaH aBax IIpIdsr OalTyyInK, HITK SpXUHH Tendepuiir OypsH
TosicHeep CaHTHUHH HAMK 9PX I3IMILUTYINP HATK IPXUUH TyxaiiacaH Oyprrana Oyprraradx, CaHruitn
oypaM OoJioH Oycaz Xyyib TOTTOOMYKH]I 3aaCaH HAK 3PX I39MIIUTYHIH 3PXUHUT 33IDK, YYPTUNT XYII9H).
Hoarxk spxuiin Tendep OaTanraakKuk, HIMK SPXUHH TyxaiicaH OypTrai XUUracoHui aapaa ashidasset.mn
OHJIAMH MIaTGOpPM J33PX XOPOHre OpyyJIarduilH ©epHUiH 333MINMWK OyH HAIMK 3PX I'DCOH XICIIT HAK

SPXHUMH M333J19J1 XaparjaHa.

Xoépnory apmnkaaraap Caun muna3p 50°000°000 /TaBuH cast/ Terper XypTaJixX XepeHre opyyinK Oyi
XepeHre opyynarynaac 2% apuipkaaHbl IMMTIAN Oyioy anti-dilution levy-r erceH 3axvanrblH YHUHH
nyHr?3c¢ cyyrtrad aBHa. 50°000°000 /TaBuH cas/ Terpereec 331 JYHTIIP XOPOHT® OpYyIK Oyl XepeHTe
OpyyJardiblH UMTIIIUAT CaHTHH MEHeKep TyXai Oyp TOrTOOHO. X3P3B IIWH? XOPOHTe OpYyJiard HIrK
3PX aBXkK, HAXK 3PX 33IMIINTY OOJIBOJI TyxalH XepeHreep CaHTHIH MEHEXEpP HIMXK XOPOHr'e OpyyJIaiT
XMHAX X3pArTi 6osor. DH3 yel axuaj 3apaan rapax 0eree] 3H3 3apUIbIl’ TyXaliH X6peHIe opyyJardaac
LIMMTIN X3J05p33p yphAUMIaH CyyTran aBax 3amaap CaHJ ab X3UHH X6peHre OpyyJCaH HAIXK 3pX

333MILUTYIUNH 3PX allIUAT, XOPOHTIMIH YHIMAT Xamraajaax 30pUiIroTon.

Hbrx 3px 0ymaaH Xxyaajaiax

CaH HP HIIATTAU XOPOHTe OPYYJNAITHIH CAHTHITH XyBBJ rapracaH HATXK 3pPX33 XyYyJIb TOTTOOMXK
OO0JIOH CaHTMIH IYpaoM, KypaM/[ 3aacaH HeXIyIeep OylaaH XyAallax aBaxX Yypar Xy/oH3. CaHTHifH HIIK

Spxuir OynaaH XyzaainaH aBaxgaa CaHIMHAH IPB3P XOPOHTHUH YHANIIr33 00j10H CaHTMIH HOIK SPXHUHH
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YHHHAT e7ep OYp LIMHAYIPH TOOLIOOK, eepcauiiH ashidasset.mn onnaiin miuadropm OOMOH rap yTacHBI

ANIUIMKIUIIHAP OJIOH HUMTA 3apiaHa.

Hbarx apx Oymaan Xymanmax ye mart:

1. CaHrmifH HITK 3pXdA XyoIrwuiiH xyramaa /lockup period/ rax Oaiix 0a 5H? Hb TyXailH HITXK
IPXUHUT XyHainaH aBcHaac Xoumr 1 /Har/ cap 6aifHa. XYIIdITHIH Xyraraa IyyccaH HATK dPXUIT
Canp Oymaan xyaanaax OOJIOMKTOM, XYIHHTIH 3aXyanra Ik y3H).

2. CaH »HIXYY XYJIPOITHHH XyTalaaHa XaMmaapax HI[K JIpXUir OyaaH Xymanaax 3aXrajirbir
OMeNyYIPX 193 HATK 3pX OyIaaH XyIaiIaH YHACIH IIUMTTAJ A33P HIMAIT 1 /HAT/ XyBUHH MIUMTIAIT
HOT/IYYJDK, 3aXHaJTbIT OUETYYITHD.

3. CaH Hb XYJIPOITHIH XyTaiaa Hb yyccaH Oyroy OyliaaH xynanuax 00JoMKTOM HAMK Ipxuir CaH[
OyllaaH Xyaaaaax XYCAJITHHUr 7 XOHOIT HAr ynaa /notice period/, /laBaa raparuita 09:00-18:00
(YnaanOaatap XOTBIH Llaraap) MardiiH XOOPOH CaHTMIH OHJIAHH miaThopM OOJIOH Tap yTacHbBI
ANMIIMKIWIIHAAP AMXKYYJIaH XYJI29H aBHA. XdpiB TyxaiiH JlaBaa rapur Hb axIbiH Oyc e1epT
TaapBaJl JapaaruiiH aXXJIbIH 6Jep 3axuajra XyJIddH aBax ejep OaliHa.

4. 3axmanra XymdH aBax eep CaHTHIH HATK JpXudT OymaaH XyAangax 3axHalrbil erex,
Oaranraaxyynax

5. CaH HOIK JIpxWir OynaaH xyJangax OaTtanraakcaH 3aXHalrbll @XJIBIH 5 XOHOTHHH JOTOp

OMeNYYIDK, HATK 3pX OylaaH XyAaanaH aBax TeI0epHHUT HAIK 3pX 333MIIUTYU IWIDKYYIIHD.

CanrmifH HADK 3pX OylaaH Xymajjax HAT yAaardiH 3axwairaap TyXaiH 3aXujara erex eJIpHuiiH
Canruiin 13B3p akTuBbIH 10%-nac nxryi xamx331uii /Redemption gates/ Harx >pxuiir Oynaad Xyaangax
XYCOITHHT XYJIK aBax, OMEIYyJdX YYpAIrTdi OaiiHa. YYHIIC XOTIPCOH HAMK 3PXMHTr OyllaaH 3apax
XYUHHTAW 3ax#ajira UPBAJI HUAT UPCOH XYUMHTIN 3aXUalThIr XyBb TOHIYYIPH 10% O0Nroxk 3axuairsir
Ouenyynax 6eree] yIacOH OMEIIATYH 3aXUANTBIT XYUUHTYH T Y39K, OUENTYYJIdX YYPIr YYCIXTYH O0JIHO.
YT XY4UHTY#H 00JICOH 3aXUANITBIT HIMK 3PX 339MIINUTY Hb JJAXHH 6reX 00JIOMKTOM. 3aprM TOXHUOJIIOJ]T 3aX
399JIMHH OHIMOW HOXIeN yyccdH yena CaHruitH MeHexkep canan raprax, Canruiin TY3 OatnacHaap
CanruiiH HAMK 3pXUHr OymaaH XyAaljax XycITHHTr OOTMHO Xyramaaraap Xsizraapiax /suspension of
redemption/ 6os10x Gereen uHraxa33 Canruiin “Hark 3px XypanmaH aBax, OynaaH xyJaajijax, 3axuajira

erex >Kypam”’-bIH Jaryy 30XHUITyyJHa.

Hbark spx 333MIIMry eepuiiH 333MIUIMKAH, XYIITHHH Xyraaa AyyccaH HArk 3px33 Cana Oyuaan
XyAajngaxjaa eepuiH HUHMT 335MIIMK Oyl HAMK 3pXUHH X313H XyBHUT OylaaH Xynangax Oaiiraaraac

XaMmaapaH Jlapaax IuMTraayyauiir /anti-dilution levy/ Cang temnne.
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OepuiiH 333MIIMEK Oy HITK IPXIIC 1°000°000 1°000°000- 5°000°000
OynaaH Xygaagax Oyl HIIK IpXuiiH Terper 5°000°000 Terpereec

X3MKI3 /XyBHap/ XYPTIIX Terper J1II

IMMTOJINIH XDMIKI) 2% 3% 4%

X3poB XOpOHre OpyyJard HIMK 3pXx33 OylaaH XyAallaX CaHraaC XepeHre OpyylaliTaa Tarax
OosBou XepeHruir CaHruitH MeHexep Xyaanaax, 0359H MeHre 6oirox /liquidate/ xaparTait 6omaor. JH?
Y€ axuaj 3apjai rapax 0ereei 3H3 3apAJIbl' TYXailH XOpeHTe opyyJiardyaac HIMMTIAI X3J109p33p CyyTran
aBax 3amaap CaHn yma»k Oyl XepeHre OpyyJiaryjiblH 5pX AalllUl, XOPOHIMIH YHIJIrI3r Xamraaiax

30pUITOTOMN.




