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ASHID ASSET MANAGEMENT

01 XOPOHI© OPYYJIAJITbIH
BOAJIONO

Awmna ApBmxnx XamTbiH XOC-bIH XOPOHIre WTIAMXI3H YAUPAAX YANUWAr3d y3yy/k 6yi
Awmng Accet MeHexxmeHT XXK-nac »un 6yp apxnsH rapragar Capital Markets Outlook 6010H
2026 OHbI ONIOH YACbIH 3ANIAH 3acar, XepPeHIUINH 3aX 333/IMNH YT XaHanarbiH garyy CaHrminH
XOPOHre opyynantblH 60410roj YHASCISH TyXaH XUANAH CaHTUAH XOPOHre opyyNlanTbiH
cTpateru, 6apumTaax 60410rbIr TOAOPXOWIXK, HIMK 3PX 333IMLUNIYAVNAH 33/DKUT Xypaaap
H6aTanraaxyymk axumnnax baHa.

CaHrMiNH XepeHre opyynanTbiH XOPOOHbI CyAanraaHs YHAICN3H 2026 OHZA TOrTMO OpPAOro
61N 60NrOX epPUIH X3P3rcan 60JIOH OCONTUIH MOTeHUMan eHAep XyBbLaaHbl XOPOHre
OPYYNaNTbIH CTPATErNyAbIr XOCYYAaH X3P3MKYY/IXK, X6PeHre opyynanTbiH 6aruaa 6ypayynx,
TOrTMOJ XSIHANT YH3/IM33 XUMH, aXnUH TIHLBIPXXYY/DK axuanax 6aiHa.

XycHaem 1. CaHzuliH XepeHae opyynaameiH Xcuwue 6azy

XepeHre opyynanTbiH CtpaTteru baruapg 33n3x 3ax 33311
X3parcan XyBb
H33an1Tain XK-niiH xyBbLaa e 45% JoTtooga,
ragaag
OpWiiH X3parcan Tortmon 50% fAoToog,
opfioro ragaag
BanaH MmeHre 6a TorTmon 50 flgrEan
Xagranamx opJioro

2025 OHbl CAHTUIH X6POHre OpyynanTbiH CTPAaTerniH Aaryy TOrTMOA Op/ioro 6uin 60arox
CcTpaTernmH XyBbA caH Hb MXB 6010H BB33 fA33p H33ATT3V apwmkaanargax 6yn apcaan
6araTtail, TOrTMON 6reexTar epUNH X3P3rCiyyAd4 CaHTUAH HUAT XepeHruinH 50 XxyBba,
©CONTUNH CTPAaTernH XyBb4 A0TO0J, rafaafblH XOPeHrMNH 6UPX A33PX, TOrTBOPTOWN YN
aXuanaraaHbel OpPAOroTON, 3ax 33314 TaHWUrACaH, ©CONTUIMH MoTeHuuan eHAep, TOrTMOf
HOrAON awWwrnmH 60410roTOW, 3PCA31 TOOLUCOH ©reex XaMrumH eHgep 6anxynu
KOMMNaHWNYAbIH XyBbLI@aH CaHTVAH HUAT X6PeHIUnH 45 XyBUIAT TYyC TYC XOPOHre opyy/aH
axumnnax banHa.

XyBbLI@aHbl XyBbJ, OJIOH Y/CbIH 3aX 333/14 AaXb XOPOHre OpyynanT Hb BaAtOTbiH 3PCA3133C
xamraanax (hedging), ZA3NXWUAH T3Pryynsx KOMMAHWYAbIH ©CeNTeec ©ereex XypTax
30pUATOTON Ty 3aX 333/IMAH YHI/M33, H3P XYHA, carTan (blue-chip) xyBbUaaHyyabIr XWUAMIN
OIOYH yXaaH, TeXHOJIOTW, 3PYY/1 M3HZ 33P3r 3ANMH 3aCrvinH T3Pryynsx canbapaap aHrunx, 10
XYBUT XOPOHI© OpyynanT XUNCIH.

MeH TyC CaH Hb H33ATT3M OYHy H3MK 3px33 byuaaH XyAanfaH aBax YYPrumr H3MK 3pXx
333MLWMNIYANNHXI3 OMHE XYN33X 6y Ty CaHTUMH XepBexX YajBap, HIMK 3px byuaaH 3apax
XYCINTUNT XaHraxblH TYN4 HUAT XOPOHIUIAH 5 XYPTINX XyBUIT 63/13H MOHIe 6010H 6aHKHbI
60rvHO XyrawaaT XxaAraiamxuna XepeHre opyy/k bariHa.
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A ASHID ASSET MANAGEMENT

02 XEPEHre OPYYNANTHIH
NTEN e

“Awng ApKnX” xaMTblH XOC Hb 2026 OHbIr 3pranTaHA 6y 6'243'380 WKMPX3Ir HIMXK
3pxXTaKrasp, 788'343'436 TerperviiH L3B3P XOPeHreT3Ur33p XOpeHre OopyynanTbiH YW
axwunnaraaraa axayyncaH. CaH Hb 2026 oHbl II-p yanpnbiH 6aingnaap HUAT 184979 winpxar
H3MK 3pX HAIMXK XydangaH, 1'197'632 wupxar H3MK 3px byuaaH xyaanjaH aBcaH bereef
CaHIVAH 3PranTaHA By HAIMK 3PXUIAH XaMx33 5'230'727 wnpxar Xypy, L3B3P XepPeHruiH
YH31r33 689'902'199.24 Terper 60/1COH.

XycHaem 2. CaHauliH Y383p xepeHauliH yH3/1233, 62064

Li3B3p XOPOHIUINH YH333 689,902,199.24
©reex /xyBmap, OHbl 3XH33c¢/ 7.07%
©reex /xyBuap, CyyauniiH 12 cap/ +18.28%
SPranTaHA 6y HIMK SPXUIAH TOO 5,230,727
H3rK 3pXniH LU3B3P XOPOHTUNH YHIM3 131.89

[0TOo0AbIH X6PeHIMiNH 3ax 33314 2026 OHbI 2-p capaac 3X13H KOMMNaHWYAbIH TaaH, HOr4on
awmr Tapaant, 6ypTraNniiH efep 33prvinH yaMaac XyBbLidaHbl XaHLWWIAH X31631337 yycy,
CaHTNH HIMK 3PXUIH L3B3P XOPOHIMIH YHIIM3 YHaNTTam 6ancaH xagunii 4 4 capaac 3xJ13H
HOrAON alnr TapaanT 60/I0H ragaaz 3ax 333/IMH COPraATTaV X0N600TOMIOOP 3PraH 6Ccex
OH rapcHaac xouiw 7.07%, cyynuinH 12 capbliH xyrauaang 18.28% ecentTsil 6airiHa. OHbI
X0€pAyraap xaracaac 3[VNH 3acar TOrTBOPXMX, XOPOHIMIAH 3axX 333/1 60/10H XyBbLl@aHbl

apuaKkaa NA3BXXKUX XYN33NTT 6aliHa.

Tpaguk 1. CaHauliH H32XC 3PXULH Y383p X6peHauliH YH3/1233
B ray

135

LI3B3P XOPOHININH
130 YHIJ1I'33

30/06/2026 ?1 31 089

NAV

120
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A ASHID ASSET MANAGEMENT

03 XOPOHIe OPYYNANTbIH BATL

CaHIMNH H3MK 3pX 333MLWIUMYAMAH Xypnaap 6atnacaH 2026 oHA 6apumTaax CaHTUAH
XOPOHre OpyynanTbiH CTpPaTerniiH Jaryy XepeHre opyynantbiH 6ary Aax XyBbLaa 6yky
OMUNBNVNINH X3P3TC/INMH X3MX33T X3B33P XaAramK, SPUNH X3P3rCINNH X3IMXKI3T HIMIMAYY/IK
30XUCTOMN XapbLaaHg 6apbX axwunnacaH. MeH CaHrMnH 333MLWMXKX 6acaH KOMMNaHWAH
60HAYYAbIH Xyralaa AyycH 3praH Tenent XunracaH 6ereeg OTC 6yroy BUp>KninH 6yc 3ax 333N
A393pX rapracaH 3331MH 60HA0A LLNH33P XOPOHTe OpyynanT XUIACIH.

CaHrnMH XepeHre opyynanTbliH 6arubir XepeHre opyynanTbiH X3P3rcayyA33p Hb aHTAMK
XapBan CaHTMMH HUNT XOPOHIUNH 45.9 XyBUAT @MUYNeNVINH X3P3rCaNg XOpeHre opyyacaH
6erees yyHWiA 31.4 XyBUAT AOTOOAbIH XyBblaa, 14.5 XyBuir ragaagbliH XyBblLaaHyyzaj
XepeHre opyyncaH 6aHa. CaHrMinH HUAT XOPeHrnmnH 53.8 XyBUUT TOFTMO OPSOroTOW
OPUH X3P3rcaf XepeHre opyynant XMncaH 6on 0.3 XyBuiir 6313H MEHre, TYYHTIN aguaTrax
X3P3rC3/14, XOPOHre opyynanT XUNCIH.

Tpaguk 2. CaHeullH XxepeHz2e opyynanmelH 6aay, XepeHze

OpYyNaAMbIH X3P32C/A33P

CaH 2024 oHA xepeHre opyynant
xnncaH ANY XK [MSE:APU], XaaH 6aHK
XK [MSE:KHAN] 33par potooablH
3apyM  XyBbLaaHyyabir, 2025 oHA
XepeHre opyynant xuncaH Advanced
FATORIRIN XVRLLIAR Micro  Devices  [NASDAQ:AMD],
Marvell technology Inc
[NASDAQ:MRVL],  Microsoft  Corp
[NYSE:MSFT], NextEra Energy Inc
[NASDAQ;NEE] xyBbL@aHyyAblH XamMT
xypanacaH. MeH I ynupang xepeHre
opyynant xuincaH Credo Technology
Group Holding Ltd [NASDAQ:CRDO]
r“ﬂaaﬂ‘i';'_g?““aa XyBbLaar 98% awwurtai Xxygangax,
LWNHD XOpeHre opyynant XWUNCcH33p
CaHTNIH XepeHre opyynanTbiH 6ary,
30XMCTOMN XapbUaaHbl LWaapanarsir
XaHras.

CaHrnmH XepeHre opyynanTblH XOPOO 33/DKUT XypAbIr cap 6yp, 33/KUT 6yC XypAbIr Tyxain
6yp 30xmoH 6arnryymx 6y 6erees ONOH YACbIH 60/0H AOTOOAbIH 3AWIAH 3acar,
reonoIMTUKNIH Hexuen 6aigan, XepeHrviiH 3ax 333/MAH TeNeBT YHA3CI3H CaHTMNnH
A0T00 4 60/M0H rajaaj XyBblLidaHbl 6arubir UA3BXUTIA yaAUPAAX CyAanraar TOrTMOM XWX
6aiHa. Hark apx 333MWNryagninH xypnaap taHuauyyncaH 2026 oHbl XepeHre opyynanTblH
CTpaTervimH Aaryy CaHrMmH XepeHre OpyynanTbiH 6arubir 30pUATOT XaHLUWUZA XYPCIH
XyBbL@ar apumknx, 3apuM XyBbL@aHyyAaac HOrAON alUrniiH ereex XypTax, HIMX XepeHre
OPYYNanNTbIr XX 33Prasp UA3BXUTIN YANPAAH aXUnnax 6ainHa.
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A ASHID ASSET MANAGEMENT

03 XOPOHIe OPYYNAITbIH BATL

CaHrMNH XepeHre opyynanTblH 6arubll yin axwunnaraa ssyy/mkK Oyl 34MAH 3acrniiH
CEeKTOPOOP Hb aHTM/IK XapBa caHxyy 30.2 XyBb, XYHCHUI yinnasapnan 20.8 xyBb, 6aHK 14.1
XyBb, YN xeanex 13.1 xyBb, M34331/11iMH TexHonorn 10.1 xyBb 60/10H XyAangaa 6.7 xyBb TyC
TYC roNINIOH 6ypayy/x 6aiiHa. 2026 OH rapcaap CaHrMnH XOPOHTe Opyy/anTbiH 6arLbiH axmH
TIHUBIPXXYYIINT XUATAIK MIAI/UIMAH  TEXHONOMM, CaHXYYrMnH canbapyyaas XWUMCaH
XOPOHIe OpPYYyNanTblH X3MX33 HIMIMAIXK, XYHC YANABIPASA, asanan XyynunanbiH canbapbiH
XaMX33 byypcaH. lagaag 6arublH XyBbJ, 6PreH X3p3ra33, caHxyy, M3A33//INAH TEXHONOTN,
61OTEXHONOIN, CIPra3rA3X 3PUMM XYYHUN canbapbiH XyBbLLAaHYYAaA XOPOHre opyynant

XUNCIH.
Tpaguk 4. CaHauliH XepeHze opyynanmelH 602y, WUH3 X6peH26 HIM320CHI3P, CEKMOopPoop

*B3/139H MOHIO.TUK
1,863,754:74'4(4

il | num-l TexXHonoru
00 151,435,587.24

e

157 $34.334.9

CanbapyygblH ron10xX XepeHre opyynant

XycHazm 3. CaHauliH 20/1/710X XepeH2e opyyaanm, canbapaap

CaHxyy Xyaanpaa XYHCHWA yiAnaBsapnan
35.3% 22.8% 17.9%
MaHpaan gaatran XK
CmapT 60HA,
C 6 ANY XK
SHATIA DOHA HakcT 60HA

CoHo 60HA
WeBull Corporation

T XK
JapxaH Haxunin XK YMIH LLYBYYT
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O 3 OHLI/TOX XOPOHI© OPYYNANTYYA

CaHrMinH XepeHre OpyynanTblH CTPaTervinH Jaryy 3K3UT XWIAC3H 60NOH XapaaxaH 3K3UT
XWUIAMI3rYA, 30pPUATOT XaHLWIWUA XYypaaryn 6anraa no3vuyyablH ereex 60/10H XepeHre
oOpyynanT XUNC3H xyrauaar A33px rpadukT xapyymk 6anHa.

Tpaguk 5. CaHauliH XepeHz6 opyynaamMelH 6206X(, Xy2ayaaHsl Xamaapan

250.0%
dpA3H3 Pecypc [leBenonmeHT
KopnopaiwH XK
X 200.0% ¢
(0]
o
° Advanced Micro Devices Inc
5 150.0% o
=
©
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E Credo Technology Group Holding Ltd
o 100.0% °
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I
0]
3
< 50.0%
XaaH 6a.|-||< XK NextEra Energy Inc  AlapxaH Haxwuin XK
® .
0.0% Marvell Technology Inc C WO (T
0 5 10 15 20 25 30 35 40

Xyrauaa /cap/

CaH 3OpasH> Pecypc [JesenonmeHT KopnopanwH XK [MSE:ERDN]-g XUAC3H XOpeHre
opyyfnanTtaac XxaMrumH eHgep bytoy 206.9% ereexuiir 36 capblH XyrauaaHg 6uin 601rocoH
6eree yr no3umubIr 6apbcaH X3B33p 6aliHa.

AapxaH Haxun XK [MSE:NEH]-g caH aHx yycraH 6ariryynargax yeza XepeHre opyynant
XWUNCIH 6erees 27 capblH XyrauaaHza Tyc 6yp 38.8% ereexTan axwunnacaH 6a 30puntot
XaHLWWA XYPCIH TYN MO3ULbIH XaaxX, alrviir XxapamnkyyncaH. CaH 2025 oHbl 10-p capa XUIACIH
YHI1r33r33p XaaH 6aHK XK [MSE: KHAN]-uiir xama yH3Ar33T3M X Y33H HIMX XOPeHre
OpyynanT XuiX 9 capblH XyrauaaHg HUNT 28.4% ereexTtan axwunnacaH 6anHa. MeH
MHHOB3MLWH NHB3cTMIHT XK [MSE:QPAY] 6 capblH XyrauaaHza 333MLmx 23.8% ereex 6ui
60NrOCOH 6a Xyn3argak 6y HOrAon awrunnH ereex 21.9%, HUIT ereex 45.7% Xxypax
XYN331TT31 6aHa.

Fasaaj 6arubiH XyBb/,
¢ Advanced Micro Devices Inc [NASDAQ:AMD] 15 capbiH xyrauaaHz 333MwunH 155.0%;
¢ Credo Technology Group [NASDAQ:CRDO] 3 capblH XyravaaHg 333MLnH 97.9%;
* NextEra Energy Inc [NYSE:NEE] 15 capbiH XyrayaaHg 33s3mivH 20.3%;
¢ Marvell Technology Inc [NASDAQ:MRVL] 15 capblH XyrayaaHg 333MwunH 18.3%;
* Microsoft Corporation [NASDAQ: MSFT] 30 capbIH xXyrauaaHg, 333mmnH 10.4% ereex
XYPTC3H 33P3r OHLJIOX XOPOHIe OpYYyNanTbIr XUINXK aXUNaB.
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04 TAJAAZ 3AX 333/TIMAH OPYMH

3ANINH 3ACTMINH TeneB BANAAN: AANHbBI LLOKOOC C3PMANT
XYPT3/1, OHAOP NHPNAALUM - YAAAH ©CONTUINH 3AMAAP

TOAOPXOUIY BAUAAN LUMHD LWWATAHZ, LWAK3D

2026 oH rapcaap A3N1XVAH 34MAH 3acar eHAep eCceNnTUH Meunereec rapy, Wiyy 3Ms3ar,
TOAOPXOMN 6YC OPUMHA LWWDKUXK, LUH3 TOPANMH 3PCAaNYYL 60ANTOOP MA3pY, 3ax 33314
Henee/mK 3x317133. [aruxyy 34rasp 3pcAd/yy4 TaamarnacHaac Wayy XypAad, Wayy Xypu
X3/163p33p 6rensnss onx barHa. 2 gyraap capblH Cyyn33p 3x31c3H AHY-U3paunnb-VIpHbl
JaViH JINXUUH 3pUMM XYYHWIA 3ax 3331MAr AepBeH cap rapyn xyrauaaHz uapuaax,
NHONAUBIT efeeX, TeB 6aHKyyAblH 604/0rbIH OPOH 3alr ynam XymbCaH. OHbl 3XHWUN
XaracblH 6angnaap AaviH CaapMarkKUH 3SHXUMH X3M13/L33P 6PHOX, 3PUUM XYUHUIA XaHLU
O6yyp4y 3X3/IC3H Y, XaHLWMWWH OCenTUiNH yp JaraBap reornosiMTuK, MeHreHuin 604s10ro,
XOPOHIMNIH 3aX 333/INNH XOOPOHA LLMH3 TIHLB3Pryn 6argan yycasg 6ariHa.

OnoH yncelH 6Gavryynnaryys 6 pgyraap capg HUWAT3NCIH LWWHIYWACIH TeCeennyyansd
OINXUAH 3AUIAH 3aCrNAH 6CONTUIAT 3PC AOOryyp XapX 3x31133. OY33XAb (OECD), A3nxuiiH
6aHK, HYB 33par 6anryynnaryys 6apar H3raH 33par 2026 OHbl A3/IXUAH 6CONTUNT eMHex (1-p
capblH) Teceenneec 0.5-0.8 Hark xyBuap 6yypyymx 2.5% xypax Taamruir A3BLUYY/K 6aiiHa.
AHY-bIH 34MAH 3acar XapbLaHryil TaCB3pPTaM X3B33p barraa 6onoB4y ecent 2026 oHA
oiponuooroop 2.0%-4 caapax Tenestan rax OYI3XAb Taamarnax 6anHa. XaTafblH ecent
MeH 4.5% xypTan ygaawpaxaap 6aviraa Hb TapudbiH 60410ro, AOTOOA 3P3NAT Cynpaxtan
x0n600ToN. NHPASAL, nayy “OYTUMIAH WWNHXTIN” 60K By 3H3 OPUMHA MOHIFeHUN 6041010
TeBermain 6omx, XHC 60n0oH 6ycag TeB 6aHKyyAblH 60ANOrbIH OPOH 3al Xs3raapnargax
6aHa. AHY-bIH HOAAL 5-p capa 4.2% xypY 3 XUAWAH 4334 TYBLUMHA OYCOHOOP A3NXUIH
3ANMH 3acar “eHAep Xyy - 6ara ecent’-UNH OpPYUUHA LUWDKUX 3PCA3N 604UT 601K Oyi
Tanaap XHC-niMH WWH3X3H epeHxuinnery KesnH YopLu aHXxHbl X3BN3AVNH 6ara xypan A33p33
M33rACcaH 6erees 6o4n0rbiH Xyyr 6yypyynax 6yc ecrex maragiantai 6010B.

XOpPOHIrMNH 3ax 33374 3Cparazpad S&P 500 mHaekc 7,600-r gaBX TYYXdH A33[ aMXUATaa
TOrTOOX 6arraa 4 xan63n331 eHAep X3B33p 6aiHa. TeXHONOrnMH canbap, AnaHrysa XmMnMan
OIOYH yXaaHTai X0N600TON KOMMNaHWNYAbIH YH3/I33 eHAep TYBLUMHA Xajranargax 6avraa y
alWNIT axunnaraatail xonbooTOM 3Pranssd Hb XaHLWWMH caBnaraar H3Margyymak 6ariHa.
XapWH 3pyya M3HA, 6preH X3par/a3, 3pUnM Xyd 33par canbapyys XapbLaHryii TOrTBOpTOM
ryrMusTraA y3yy/k 6aiiHa. Heree Tanaac, 3AWIAH 3aCrnMiiH ©CeNT caapax Xyn33aT 60/0H
3PCAdM133C 3aMICXUIAX XaHAnara H3M3rAC3H33P OOHABIH 3aX 333174 COHMPXOS AAXUH
HOM3rAaX, YPT XyrauaaT ereex byypax xaHgnara axurnargax 6avHa. fdnanrysa XHC-minH
M3J3rANNVH gapaa AHY-bIH 2 XWUnniH xyrauaat 3I-bIH YH3T Laac oruom ecnes. N3caH xaanm
4 NHbNAUMaPp eAeerAceH 34MNH 3acrinH yaaallpan ereexXmniir xa3raapiax ron Xy4mH 3ymn
X3B33p 6arHa. YYHUI 33p3ruy33 XyAangaaHbl 3epUni, HANAYYASNTUAH CYKIIHUIA JOroNA0N,
reonoNNTUKNIAH 3PCASNYYA Hb ASNXUAH 3ANIAH 3aCTUAH CYypb HOXUSAWIT ynam TeBerTan
6onrox 6aiHa.

DANVH 3acar, 3ax 33371 eep 66ep XYYPHIN eryymk 6y aH3 3epunngeeH 2026 oHbl Xoépayraap
XaracblH ron 3438 6aiXx Hb TOAOPXOWN. XepeHre opyynarymg (1) TeXHONOrMnH canbapbiH
eHAep TeBNepesn, X3T eHAepP YHIM3HI3C 6oaroomxnox, (2) XHC-niiH 6oanoro, OpmMy3biH
XOONOMH 3UCUMH WUAAAWMAT HATT XsHax, (3) 6aruyaa xaT TeBnepyynsxryn, nHonsauaac
XaMraanax LUNHXTIN XepeHre bampLuyynaxaz TyaxXyy aHxaapax Hb 30XMCTOM b6aiHa.
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04 A0TOOA 3AX 333/IMVNH OPYMH

3O0UNH 3ACIrMH TeNneB BAUOAN: TAOAAL OPYHbI
COPUNTYYO BA OOTOOObIH TOTBOPTOU BAUOAN

2026 OHbI 3XHWUI Xaract MOHronbIH 34UNH 3acar Taamraac AaBX XypATal ecceH Y rajaaj
OPYHbI 3PCA3/, TYYHI3C YYACOH WMHONAUMAH ©CONT COPUNT X3B33p 6anHa. OHbl 3XHUN
ynnpang AHB emHex oHbl MeH ye3c33s 7.9 XxyBmap ecceH 6ereej yyn yypxail 6010H
YANUUATI3HWIA CanbapbiH NUAIBXXKA33P AIMXKXUIACIH 6aliHa. DH3 Hb ©MHeX TeCeennyyAs3c
(Oknng 5-6 XyBb OPUMM) M3A3TA3XYWL, AaBCaH Y3YYA3NT X341 4 ADB, J3nXninH 6aHK 33par
O/IOH YACbIH 6anryynnaryys >XUanmH ecentuiir 5.0-5.7 XxyBb OpuUMMZ TOFTBOPXWMHO 3K
Tecee/mk 6alraa Hb 3XHUA YAUPAbIH XypAaubir XWIVAH TyplnA Xajranaxag XyHZA
COPUNTTOMN B6OMIOXBIF NATMXK BalHa.

Fagaas BantoTblH anbaH HeeL, OHbl 3LU3CT OoMpoauooroop 7 Tapbym am.ponnapTt Xypu
HOM3rAC3H Hb TOrpervumH XaHWUAH AapaMTbil TOAOPXOM X3MXK33HA O6yypyyncaH 4
MMMOPTbIH ©HAep Xamaapan, SfaHrysa LwaTaxyyH, epreH X3p3arfissHuin 6apaaHaac
LanTraancaH am3ar bagan xagranargcaap 6aHa. MeHreHuin xatyy 60410rbIH Heneereep
7-8% opuuMp, TOrTBOPXCOH MUHOGAAL 2026 OHbl 3x3HA Onpxu JopHOAbIH XypuaaMman
6angan, VipaHTta XxonbooTowm 3epyneec YYA3INTIN ra3pbiH TOCHbI YHUAH ©6CONTOOP AaMXUH
AaXWUH HIM3IMA3X XaHAgnara axwurnargax 6ariHa. LlataxyyHbl yH3 T33B3p, XYHC, ©preH
X3P3rN33HUN 6apaaHa Aam Heneenger Tyn MHGAALUBIT Cyypb TYBLUMHA Xagranax “cost-push”
XYUUH 3y 601K 6aiHa.

MOHron6aHK Hbl 3yr3sc MHGASAL 60N0H XaHLIWIAH AapaMTbIr Xa3raapaax 30pUroop xaTyy
6ognoreiH 6ap cyypma xagramx, 60anorbiH Xyy 60/0H Makpo 30XMUCTOW 6O0AN0rbIH
X3P3rCNyyANUT YaHrapyyacaH x3B33p 6anHa. OH3 Hb XaHLWWH TOrTBOPTOW 6arigang separ
Henee y3yy/x bariraa 4 Heree Tanaac 333/1MNH 6CONT, XOPOHIe OpYyNanT, XyBUNH X3P3ra33r
caapyynax Heneetai 6ainHa. TYYHUNIH TYYXUI 3ANAH YHUIAH caBnaraa, 3KCNopTbiH OPAOrbIH
byypantaac wWanTtraanaH TOCBUAH OP/Oroj AapaMT YyCd, TOCBUMH caxwuara 6aT uyxan
acyygan x3B33p 6ariHa. VinM Hexuena AyHA XyrauaaHj TOCBUMH TOrTBOPTOM 6ananbir
Xagranax, opaorbiH 3X YYCBIPUIT TOPOXKYYNIX LWaapanara yiamMm HIM3Iraax 6anHa.

XOpeHrnmH 3ax 333/IMMH XyBbJ, MOHreHur xatyy 604/10ro, xepsex 4ajBapbiH 6yypant,
X6POeHre opyynaryfblH UTr3a Cyn 33prasc WantraanaH XyBbL@aHbl 3aX 3331MAH FYWALITIaN
Xsi3raapnargman xaBasp 6aHa. MSE Top 20 Index nHAeKCUMH ©CenT caapy, 3axX 333/UNH
NA3BXKNA ByypCaH Hb XOPOHIre opyynaryng xaMmraananTblH CTpaTerns, LWUIKCIHUAT UATIIX
6aiHa. XapuH 60410rbIH XYYy eHAep X3B33p 6anraa Hb 60HA, XaArasamd 33par TOrTMON
OreeXTIN X3P3rCIMNH COHNPXbIT HIMIMAYY/DK 6aliHa. YYHUI yp AYHA AOTOOAbBIH 3aX 333/14
XOPOHre opyynanTbliH ypcran nayy 60rooMxTon 60X, spcasn 6aratan, ereex TorTBOpTown
aKTMB pYyy YUI13X XaHAnara gaBaMraik 6anHa. ©puiiH X3P3rc/IMiH ereexXminH Mypyw
3epar xanb3pTan xagranargax banmraa Hb XepeHre opyynantbiH 6aruaj TOrTMO ereexTan
X3PIrCAVNIAH XVHF HIM3TAYY13X CTPATEernmr A3MXKXnX 6aiHa.

OHbl 3XHUMIA Xaract MOHrosnbIH 34AMNH 3acar “gaBxap WOK"-bIH 6aliganTtai 6baHa. Har Tanaac
YYN yypxariH canbapbiH CaliH IyMU3TraA, TYYX3H 334 3KCNOPThiH XaMX33, NBAH Heeu, 33par
3epar XyYuH 3yWAC axurnargax barraa 6on, Heree Tanaac MHPASALUBLIH OrLOM ©CONT, YAC
TOPWIH TOrTBOPry 6angan, MeHreHUn xatyy 60410ro 33par s3pcA3yys AaBxuax 6ariHa.
NiiM  Hexuens XepeHre opyynaryfblH XyBbJ, ©HAOP ©reex 3p3aXUAISX33C WIYYTIN
3PCAINVIVT yAMPAAX, 6arLblH TIHLUBIPUIAT Xajranax, ysH xataH ctpatery bapmumMTaax Hb nUayy
OHOBYTOW X3B33p 6aliHa.

ALINA APBUXUX | XOPOHI® OPYYNANTbIH TAMMAAH 2026 | II YJINPAN 08




A ASHID ASSET MANAGEMENT

05 YW AXUNNATAAHBI TONM

« CaHauiliH H32X¢ 3pX 333MWU2Y0UliH 33/1%CUm Xypivl2 30XUOH 6aiicyynas.

CaHruinH 2025 OHbl H3MK 3PX 333MLUNTYANIAH 33/KUT Xypan 2026 oHbl 03 capbiH 25-Hu1iA egep
LaxmMmaap 60k eHrepes. Xypang HUAT 34 NPraH 2 XYyAWUAH 3Tra34, HUAT CaHanblH 3PXTaN
H3MK 3pX 333MwmnrygminH 80.0 xyBb OpOALIOB. Xyp/iaap Aapaax acyyAnbIr X3N31U3H 6aTancaH.
1. CaHruinH 2025 oHbl YN axXunnaraaHbl TaWNaHT TAHWLYYNaXx;

2. CaHrninH 2025 oHbI ayauTaaracaH CaHXyYruiiH TanaHr TaHWUALyynax;

3. Horgon awmr xyBaapuaax 3¢3x Tyxa TY3-NinH TOrToONbIT TaHUALYYNaXx;

4. CaHrninH TY3-uiiH epaninH ruwyyHasp LyypaarvinH TymaHb6asp, Ynam-©pHexuiiH
LionmoHb6asp, 3ambanbiH FaH6014 HapbIr COHIOX;

5. CaHrmmH TY3-uinH xapaaT 6yC rmwyyHIIp SpAdH36aTbiH IpAdH3LdLAr, BatbaatapbiH
MeHx3asia HapbIr YIMPYYAaH COHIoX 33prasp LWNAABIPAICIH.

CaHauiiH 2025 oHbI cunuliH 3yculin mainaHo “LLloHxop yH3n233 ayoum” XXK-uap
ayoum xutiinese.

C3X-Hbl 275 pyraap T0OT XypMbIH Aaryy XOC-uiH M34330UAH 1N TOoh 6alanblH XYPI3HA
Xarac XUAninH 6010H XNAVNAH 3LUCUIH TanaHr C3X 6010H HIMK 3pX 333MLUNTYADA M3A33/13X
écto. MeH 3eBxeH C3X-4 6YpTranTavi ayAnTbIH banryynnaraap XWAUAH 3UCUIAH TalnaHr
6aTanraaxyynaH, ayanTbIH AYTHIAT rapryysicaH 6arvix écton banaar.

“LUoHxop yH3Nr33"” XXK Hb 2014 OHOOC UA3BXT3M YA axwunnaraa aByynx 6anraa 6a 2017
oHooC C3X-4 YH3T LaacHbl 3ax 333714 YAIYUATID Y3YY/3russp Yy axmnnaraa saByy/mk Oy
TypLunaratam KOMNaHu oM.

C3X-Hbl 2025 OHbl 64 dy2aap moom >CypMelH 0Oa2yy Xo0a160200x 6yx maiinaHe
60s108CpyynaH M30337386.

XaMTbIH XepeHre opyynantblH CaH Hb cap Byp H3MK 3pXUIAH apukaaHbl TalnaH, XUAinH
60/10H Xarac XWAWNH TanaH, ynupan byp A0TOOA XAHANT, 3PCAS/INMH YHI33, CaHXYYrMIH
TalnaH 33prunr 6onoscpyynaH C3X 6010H CaHTUVH TY3-UiH Xypaaap TaHWALYYIK axnanax
6ainHa.

CaHauiiH 2026 oHblI xepeH2e opyynanmelH 600s1020, cmpame2uiiH 0a2yy XepeH2e
opyynanmeliH 6a2yad waaponazamaii eepynenmyyouliie xuiie.

CaHZA XepeHre UTMMXI3H yanpaax YUnumnras y3yynard XOMK Hb 34WNH 3acar, XepeHrunmH
3aX 333/IMNH CyAanraa, LWWHXWAMAM TOFTMOA TYAUATIX, TYYHA YHASICASH XU 6ypuinH
CaHIMINH XepeHre opyynanTblH 6041010, CTpaTernmr Togopxonngor. Az ApBMXnNX XamTblH
XOC-niH 2026 OHbI X6PBHre OpyynanTblH CTPATErvinH Aaryy CaHrMmnH XepeHre opyylanTbiH
6ary, Aax XyBbLaaHbl X3MX33r 6aracrax, TOrTMoJ/1 Op/I0roTor epuinH X3parcan 6010x 60HA,
XBYL-MIAH X3MX33F HAIMIrAyy/X CaHTMiH akTuBbIH 60 XypTan XyBb 6alixaap WWAABIP/IH,
6arubir AaxvH XyBaapuaax Lwaapanarata eepunenTyyaunir XUne.
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06 XOC-MH M3A33N1NNH NN TOA
BAVOAS

Henee 6yxuli H32X¢ 3pX 333MWU240UliH M3033/131:

Awmng ApBrkux XamTblH XOC-MH HUAT HIMK 3PXUAH 5 60N0H TYYH33C 433 XYBUIAT
AAHraapaa 333MLNXK 6y HIMK 3PX I33MLLNTYANAH M3A33NINIT JOP Xapyynas.

XycHazm 6. CaHauliH H32X¢ 3pxuliH 5 60/10H MyyH33¢ 033w xysulie 333MWuU240UliH M3033/13/

Henee 6yxunin HarK apx 333MLuv|r:p,w|‘/’|H CaHrniAH 333MLWANIAH 333MLIMK Gy HIPK 3pX
KacToAuaH AaHCHbI Ayraap XyBb
1100038755 15.3% 800,000
1100038954 11.5% 600,000
1100039067 10.3% 536,955
1100039344 9.7% 509,000
1100039345 9.2% 480,248
1100038769 6.2% 323,965

*XyeuliH M30334ulie xameaanax xyyauliH 0azyy xapuaya24yuliH M3033aaulie XypaaHaylinaH zapeacaH 662660
3oxuyyynazy 6aii2yynna2ad 03123p3H2yl 6alidnaap xypayynx axcuanaoaz 60aHO.

CaHauliH H32)C 3pXUliH apunxcaaHsl myxaii M3033:

2026 oHbl II yanpnbiH 6aanaap H3MK 3pXUIAH XyAangax 60n0H 3pryynsH Xyjanjax aBax
apwmKaaHbl M3433r Aop Xapyynas. TalnaHT xyrauaaHg HUNT 195,388 Wnpxar HIMK 3pXUIAH
24.1 casi TerperniiH AyH 6yxunii apuakaa aBargxaa.

XycHazm 7. CaHauliH H32X¢ 3pxuliz Xy0andcaH 60/M0H 3p2yyA3H Xy0an0ax< a8CAH APUAXCAAHbI M3033/13/1

SoeeE Xy.qanp,fal-l H3PK  |ByuaaH xy,qanfq,ax( aBcaH HuiAT
3PXUIH TOO H3MK 3PXUIH TOO

1-p cap 0 27,979 27,979
2-p cap 79,338 123 79,461
3-p cap 79,863 8,085 87,948
4-p cap 72 74,329 74,401
5-p cap 24,299 274,637 298,936
6-p cap 1,407 812,479 813,886

TeneesneH Youpoax 3eeneauliH 2uwyyouliH M3033/13/1
XycHaem 8. TY3-bIH 2uwlyyQuliH M3033/13/1

Hap An6aH Tywaan
LL.Tym3aH6asAp TY3-bIH fapra
3.raHéong TY3-bIH rywyyH
Y.UonmoH6asnp TY3-bIH ryLwyyH
2.3pA3H3uU3L3r TY3-bIH Xxapaat 6yc ryLyyH
b.MeHx3aga TY3-bIH XapaaT byc ruLyyH
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06 XOC-MH M3A33N1NNH NN TOA
BAVOAS

CaHauliH yiin axcunnaz2aaHsl 6ymay 30XuoH 6aiicyynanm:

Awmng ApBmxmnx XaMmTblH XOC Hb  CaHXyyrniH 3oxuuyynax XOpPOOHbl Xyy/b 3pX 3YWMH
XaparkmnT, KactoamaH 6aHKHbl CaHTMAH XOPeHrUnH TyxalacaH 6ypTran, XepeHre
OpyynantblH MeHeXMeHTUNH KOMMaHWUNH XepeHInH yanpanara racaH 3 TanT XAHaNTbIH
A00p YN axwunnaraa sasyynjar.

Tpapuk 6. CaH2UUH yUn axcuAna2aaHel cxem

SEms  HOMK 3PX
S S3aMWUriaMAH SR R e
XYPAJ L
TONeeneH
YIMPAAX
3eBnen

A O O ST L

BI0E TARN AL BrgpR. HOTLON N

XBPBHI® OPYYNANTHLIH -
MEHEXMEHTWIAH

P aotooq,
OPYYNANTLIH B R, XEHANTBIH

KOMMAHK T XOPOO

CAHXYYTWIAH
Xopews yppan - T 3OXMLLYYNAX

X0POO
KACTOAWAH

Awmng  ApBuxux xamTblH XOC-vinH Tanaap A3AM3P3Hryn
M34231nmiAr Ta invest.ashidasset.mn cantag eepuiniH 6ypTran

6010H ashidasset.mn CaHryyp L3CH33C Xapax 6010MXTO.
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	ХӨРӨНГӨ ОРУУЛАЛТЫН БАГЦ
	Сангийн хөрөнгө оруулалтын багцыг үйл ажиллагаа явуулж буй эдийн засгийн сектороор нь ангилж харвал санхүү 30.2 хувь, хүнсний үйлдвэрлэл 20.8 хувь, банк 14.1 хувь, үл хөдлөх 13.1 хувь, мэдээллийн технологи 10.1 хувь болон худалдаа 6.7 хувь тус тус голлон бүрдүүлж байна. 2026 он гарсаар сангийн хөрөнгө оруулалтын багцын ахин тэнцвэржүүлэлт хийгдэж мэдээллийн технологи, санхүүгийн салбаруудад хийсэн хөрөнгө оруулалтын хэмжээ нэмэгдэж, хүнс үйлдвэрлэл, аялал жуулчлалын салбарын хэмжээ буурсан. Гадаад багцын хувьд өргөн хэрэглээ, санхүү, мэдээллийн технологи, биотехнологи, сэргээгдэх эрчим хүчний салбарын хувьцаануудад хөрөнгө оруулалт хийсэн.
	Салбаруудын голлох хөрөнгө оруулалт
	Санхүү 35.3%
	Худалдаа 22.8%
	Хүнсний үйлдвэрлэл 17.9%
	Мандал даатгал ХК Сэндли бонд Соно бонд WeBull Corporation
	Смарт бонд Нэкст бонд  Дархан нэхий ХК
	АПУ ХК Түмэн шувуут ХК
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	ОНЦЛОХ ХӨРӨНГӨ ОРУУЛАЛТУУД
	Сангийн хөрөнгө оруулалтын стратегийн дагуу экзит хийсэн болон хараахан экзит хийгээгүй, зорилтот ханшид хүрээгүй байгаа позицуудын өгөөж болон хөрөнгө оруулалт хийсэн хугацааг дээрх графикт харуулж байна.
	Эрдэнэ Ресурс Девелопмент Корпорэйшн ХК
	Advanced Micro Devices Inc
	Credo Technology Group Holding Ltd
	Хаан банк ХК
	NextEra Energy Inc
	Marvell Technology Inc
	Дархан Нэхий ХК
	Microsoft Corp
	Хөрөнгө оруулалтын өгөөж
	Хугацаа /сар/
	Сан Эрдэнэ Ресурс Девелопмент Корпорэйшн ХК [MSE:ERDN]-д хийсэн хөрөнгө оруулалтаас хамгийн өндөр буюу 206.9% өгөөжийг 36 сарын хугацаанд бий болгосон бөгөөд уг позицыг барьсан хэвээр байна.
	Дархан Нэхий ХК [MSE:NEH]-д сан анх үүсгэн байгуулагдах үед хөрөнгө оруулалт хийсэн бөгөөд 27 сарын хугацаанд  тус бүр 38.8% өгөөжтэй ажилласан ба зорилтот ханшид хүрсэн тул позицын хааж, ашгийг хэрэгжүүлсэн. Сан 2025 оны 10-р сард хийсэн үнэлгээгээр Хаан банк ХК [MSE: KHAN]-ийг хямд үнэлгээтэй гэж үзэн нэмж хөрөнгө оруулалт хийж 9 сарын хугацаанд нийт 28.4% өгөөжтэй ажилласан байна. Мөн Инновэйшн Инвэстмэнт ХК [MSE:QPAY] 6 сарын хугацаанд эзэмшиж 23.8% өгөөж бий болгосон ба хүлээгдэж буй ногдол ашгийн өгөөж 21.9%, нийт өгөөж 45.7% хүрэх хүлээлттэй байна.
	Гадаад багцын хувьд
	Advanced Micro Devices Inc [NASDAQ:AMD] 15 сарын хугацаанд эзэмшин 155.0%;
	Credo Technology Group [NASDAQ:CRDO] 3 сарын хугацаанд эзэмшин 97.9%;
	NextEra Energy Inc [NYSE:NEE] 15 сарын хугацаанд эзэмшин 20.3%;
	Marvell Technology Inc [NASDAQ:MRVL] 15 сарын хугацаанд эзэмшин 18.3%;
	Microsoft Corporation [NASDAQ: MSFT] 30 сарын хугацаанд эзэмшин 10.4% өгөөж хүртсэн зэрэг онцлох хөрөнгө оруулалтыг хийж ажиллав.
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	ГАДААД ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ОРЧИН
	ЭДИЙН ЗАСГИЙН ТӨЛӨВ БАЙДАЛ: ДАЙНЫ ШОКООС СЭРГЭЛТ ХҮРТЭЛ, ӨНДӨР ИНФЛЯЦИ - УДААН ӨСӨЛТИЙН ЗАМААР
	ТОДОРХОЙГҮЙ БАЙДАЛ ШИНЭ ШАТАНД ШИЛЖЛЭЭ
	2026 он гарсаар дэлхийн эдийн засаг өндөр өсөлтийн мөчлөгөөс гарч, илүү эмзэг, тодорхой бус орчинд шилжиж, шинэ төрлийн эрсдэлүүд бодитоор илэрч, зах зээлд нөлөөлж эхэллээ. Гагцхүү эдгээр эрсдэлүүд таамагласнаас илүү хурдан, илүү хурц хэлбэрээр биелэлээ олж байна. 2 дугаар сарын сүүлээр эхэлсэн АНУ-Израиль-Ирны дайн дэлхийн эрчим хүчний зах зээлийг дөрвөн сар гаруй хугацаанд царцааж, инфляцыг өдөөж, төв банкуудын бодлогын орон зайг улам хумьсан. Оны эхний хагасын байдлаар дайн саармагжин  энхийн хэлэлцээр өрнөж, эрчим хүчний ханш буурч эхэлсэн ч, ханшийн өсөлтийн үр дагавар геополитик, мөнгөний бодлого, хөрөнгийн зах зээлийн хооронд шинэ тэнцвэргүй байдал үүсээд байна. Олон улсын байгууллагууд 6 дугаар сард нийтэлсэн шинэчилсэн төсөөллүүддээ дэлхийн эдийн засгийн өсөлтийг эрс доогуур харж эхэллээ. ОУЭЗХАБ (OECD), Дэлхийн банк, НҮБ зэрэг байгууллагууд бараг нэгэн зэрэг 2026 оны дэлхийн өсөлтийг өмнөх (1-р сарын) төсөөллөөс 0.5-0.8 нэгж хувиар бууруулж 2.5% хүрэх таамгийг дэвшүүлж байна. АНУ-ын эдийн засаг харьцангуй тэсвэртэй хэвээр байгаа боловч өсөлт 2026 онд ойролцоогоор 2.0%-д саарах төлөвтэй гэж ОУЭЗХАБ таамаглаж байна. Хятадын өсөлт мөн 4.5% хүртэл удаашрахаар байгаа нь тарифын бодлого, дотоод эрэлт сулрахтай холбоотой. Инфляц илүү “бүтцийн шинжтэй” болж буй энэ орчинд мөнгөний бодлого төвөгтэй болж, ХНС болон бусад төв банкуудын бодлогын орон зай хязгаарлагдаж байна. АНУ-ын инфляц 5-р сард 4.2% хүрч 3 жилийн дээд түвшинд очсоноор дэлхийн эдийн засаг “өндөр хүү – бага өсөлт”-ийн орчинд шилжих эрсдэл бодит болж буй талаар ХНС-ийн шинэхэн ерөнхийлөгч Кевин Уорш анхны хэвлэлийн бага хурал дээрээ мэдэгдсэн бөгөөд бодлогын хүүг бууруулах бус өсгөх магадлалтай болов.   Хөрөнгийн зах зээлд эсрэгээрээ S&P 500 индекс 7,600-г давж түүхэн дээд амжилтаа тогтоож байгаа ч хэлбэлзэл өндөр хэвээр байна. Технологийн салбар, ялангуяа хиймэл оюун ухаантай холбоотой компаниудын үнэлгээ өндөр түвшинд хадгалагдаж байгаа ч ашигт ажиллагаатай холбоотой эргэлзээ нь ханшийн савлагааг нэмэгдүүлж байна. Харин эрүүл мэнд, өргөн хэрэглээ, эрчим хүч зэрэг салбарууд харьцангуй тогтвортой гүйцэтгэл үзүүлж байна. Нөгөө талаас, эдийн засгийн өсөлт саарах хүлээлт болон эрсдэлээс зайлсхийх хандлага нэмэгдсэнээр бондын зах зээлд сонирхол дахин нэмэгдэж, урт хугацаат өгөөж буурах хандлага ажиглагдаж байна. Ялангуяа ХНС-ийн мэдэгдлийн дараа АНУ-ын 2 жилийн хугацаат ЗГ-ын үнэт цаас огцом өслөө. Гэсэн хэдий ч инфляциар өдөөгдсөн эдийн засгийн удаашрал өгөөжийг хязгаарлах гол хүчин зүйл хэвээр байна. Үүний зэрэгцээ худалдааны зөрчил, нийлүүлэлтийн сүлжээний доголдол, геополитикийн эрсдэлүүд нь дэлхийн эдийн засгийн суурь нөхцөлийг улам төвөгтэй болгож байна. Эдийн засаг, зах зээл өөр өөр хүүрнэл өгүүлж буй энэ зөрчилдөөн 2026 оны хоёрдугаар хагасын гол сэдэв байх нь тодорхой. Хөрөнгө оруулагчид (1) технологийн салбарын өндөр төвлөрөл, хэт өндөр үнэлгээнээс болгоомжлох, (2) ХНС-ийн бодлого, Ормузын хоолойн эцсийн шийдлийг нягт хянах, (3) багцаа хэт төвлөрүүлэхгүй, инфляцаас хамгаалах шинжтэй хөрөнгөд байршуулахад түлхүү анхаарах нь зохистой байна.
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	ДОТООД ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ОРЧИН
	ЭДИЙН ЗАСГИЙН ТӨЛӨВ БАЙДАЛ: ГАДААД ОРЧНЫ СОРИЛТУУД БА ДОТООДЫН ТОГТВОРТОЙ БАЙДАЛ
	2026 оны эхний хагаст Монголын эдийн засаг таамгаас давж хурдтай өссөн ч гадаад орчны эрсдэл, түүнээс үүдсэн инфляцийн өсөлт сорилт хэвээр байна. Оны эхний улиралд ДНБ өмнөх оны мөн үеэсээ 7.9 хувиар өссөн бөгөөд уул уурхай болон үйлчилгээний салбарын идэвхжлээр дэмжигдсэн байна. Энэ нь өмнөх төсөөллүүдээс (жилд 5-6 хувь орчим) мэдэгдэхүйц давсан үзүүлэлт хэдий ч ADB, Дэлхийн банк зэрэг олон улсын байгууллагууд жилийн өсөлтийг 5.0-5.7 хувь орчимд тогтворжино гэж төсөөлж байгаа нь эхний улирлын хурдацыг жилийн туршид хадгалахад хүнд сорилттой болохыг илтгэж байна.
	Гадаад валютын албан нөөц оны эцэст ойролцоогоор 7 тэрбум ам.долларт хүрч нэмэгдсэн нь төгрөгийн ханшийн дарамтыг тодорхой хэмжээнд бууруулсан ч импортын өндөр хамаарал, ялангуяа шатахуун, өргөн хэрэглээний бараанаас шалтгаалсан эмзэг байдал хадгалагдсаар байна. Мөнгөний хатуу бодлогын нөлөөгөөр 7–8% орчимд тогтворжсон инфляц 2026 оны эхэнд Ойрхи Дорнодын хурцадмал байдал, Ирантай холбоотой зөрчлөөс үүдэлтэй газрын тосны үнийн өсөлтөөр дамжин дахин нэмэгдэх хандлага ажиглагдаж байна. Шатахууны үнэ тээвэр, хүнс, өргөн хэрэглээний бараанд дам нөлөөлдөг тул инфляцыг суурь түвшинд хадгалах “cost-push” хүчин зүйл болж байна.
	Монголбанк ны зүгээс инфляц болон ханшийн дарамтыг хязгаарлах зорилгоор хатуу бодлогын байр сууриа хадгалж, бодлогын хүү болон макро зохистой бодлогын хэрэгслүүдийг чангаруулсан хэвээр байна. Энэ нь ханшийн тогтвортой байдалд эерэг нөлөө үзүүлж байгаа ч нөгөө талаас зээлийн өсөлт, хөрөнгө оруулалт, хувийн хэрэглээг сааруулах нөлөөтэй байна. Түүнчлэн түүхий эдийн үнийн савлагаа, экспортын орлогын бууралтаас шалтгаалан төсвийн орлогод дарамт үүсч, төсвийн сахилга бат чухал асуудал хэвээр байна. Ийм нөхцөлд дунд хугацаанд төсвийн тогтвортой байдлыг хадгалах, орлогын эх үүсвэрийг төрөлжүүлэх шаардлага улам нэмэгдэж байна.
	Хөрөнгийн зах зээлийн хувьд мөнгөний хатуу бодлого, хөрвөх чадварын бууралт, хөрөнгө оруулагчдын итгэл сул зэргээс шалтгаалан хувьцааны зах зээлийн гүйцэтгэл хязгаарлагдмал хэвээр байна. MSE Top 20 Index индексийн өсөлт саарч, зах зээлийн идэвхжил буурсан нь хөрөнгө оруулагчид хамгаалалтын стратегид шилжсэнийг илтгэж байна. Харин бодлогын хүү өндөр хэвээр байгаа нь бонд, хадгаламж зэрэг тогтмол өгөөжтэй хэрэгслийн сонирхлыг нэмэгдүүлж байна. Үүний үр дүнд дотоодын зах зээлд хөрөнгө оруулалтын урсгал илүү болгоомжтой болж, эрсдэл багатай, өгөөж тогтвортой актив руу чиглэх хандлага давамгайлж байна. Өрийн хэрэгслийн өгөөжийн муруй эерэг хэлбэртэй хадгалагдаж байгаа нь хөрөнгө оруулалтын багцад тогтмол өгөөжтэй хэрэгслийн жинг нэмэгдүүлэх стратегийг дэмжиж байна.
	Оны эхний хагаст Монголын эдийн засаг “давхар шок”-ын байдалтай байна. Нэг талаас уул уурхайн салбарын сайн гүйцэтгэл, түүхэн дээд экспортын хэмжээ, ГВАН нөөц зэрэг эерэг хүчин зүйлс ажиглагдаж байгаа бол, нөгөө талаас инфляцын огцом өсөлт, улс төрийн тогтворгүй байдал, мөнгөний хатуу бодлого зэрэг эрсдэлүүд давхцаж байна.  Ийм нөхцөлд хөрөнгө оруулагчдын хувьд өндөр өгөөж эрэлхийлэхээс илүүтэй эрсдэлийг удирдах, багцын тэнцвэрийг хадгалах, уян хатан стратеги баримтлах нь илүү оновчтой хэвээр байна.
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	ҮЙЛ АЖИЛЛАГААНЫ ТОЙМ
	Сангийн нэгж эрх эзэмшигчдийн ээлжит хурлыг зохион байгуулав.
	Сангийн 2025 оны нэгж эрх эзэмшигчдийн ээлжит хурал 2026 оны 03 сарын 25-ний өдөр цахимаар болж өнгөрөв. Хуралд нийт 34 иргэн 2 хуулийн этгээд, нийт саналын эрхтэй нэгж эрх эзэмшигчдийн 80.0 хувь оролцов. Хурлаар дараах асуудлыг хэлэлцэн баталсан.            1. Сангийн 2025 оны үйл ажиллагааны тайланг танилцуулах; 2. Сангийн 2025 оны аудитлагдсан санхүүгийн тайланг танилцуулах; 3. Ногдол ашиг хуваарилах эсэх тухай ТУЗ-ийн тогтоолыг танилцуулах; 4. Сангийн ТУЗ-ийн ердийн гишүүнээр Шуураагийн Түмэнбаяр, Улам-Өрнөхийн Цолмонбаяр, Замбалын Ганболд нарыг сонгох; 5. Сангийн ТУЗ-ийн хараат бус гишүүнээр Эрдэнэбатын Эрдэнэцэцэг, Батбаатарын Мөнхзаяа нарыг улируулан сонгох зэргээр шийдвэрлэсэн.

	Сангийн 2025 оны жилийн эцсийн тайланд “Шонхор үнэлгээ аудит” ХХК-иар аудит хийлгэв.
	СЗХ-ны 275 дугаар тоот журмын дагуу ХОС-ийн мэдээллийн ил тод байдлын хүрээнд хагас жилийн болон жилийн эцсийн тайланг СЗХ болон нэгж эрх эзэмшигчдэд мэдээлэх ёстой. Мөн зөвхөн СЗХ-д бүртгэлтэй аудитын байгууллагаар жилийн эцсийн тайланг баталгаажуулан, аудитын дүгнэлт гаргуулсан байх ёстой байдаг. “Шонхор үнэлгээ” ХХК нь 2014 оноос идэвхтэй үйл ажиллагаа явуулж байгаа ба 2017 оноос СЗХ-д үнэт цаасны зах зээлд үйлчилгээ үзүүлэгчээр үйл ажиллагаа явуулж буй туршлагатай компани юм.

	СЗХ-ны 2025 оны 64 дугаар тоот журмын дагуу холбогдох бүх тайланг боловсруулан мэдээлэв.
	Хамтын хөрөнгө оруулалтын сан нь сар бүр нэгж эрхийн арилжааны тайлан, жилийн болон хагас жилийн тайлан, улирал бүр дотоод хяналт, эрсдэлийн үнэлгээ, санхүүгийн тайлан зэргийг боловсруулан СЗХ болон сангийн ТУЗ-ийн хурлаар танилцуулж ажиллаж байна.

	Сангийн 2026 оны хөрөнгө оруулалтын бодлого, стратегийн дагуу хөрөнгө оруулалтын багцад шаардлагатай өөрчлөлтүүдийг хийв.
	Санд хөрөнгө итгэмжлэн удирдах үйлчилгээ үзүүлэгч ХОМК нь эдийн засаг, хөрөнгийн зах зээлийн судалгаа, шинжилгээг тогтмол гүйцэтгэж, түүнд үндэслэн жил бүрийн сангийн хөрөнгө оруулалтын бодлого, стратегийг тодорхойлдог. Ашид Арвижих Хамтын ХОС-ийн 2026 оны хөрөнгө оруулалтын стратегийн дагуу сангийн хөрөнгө оруулалтын багц дах хувьцааны хэмжээг багасгаж, тогтмол орлоготой өрийн хэрэгсэл болох бонд, ХБҮЦ-ийн хэмжээг нэмэгдүүлж сангийн активын 60 хүртэл хувь байхаар шийдвэрлэн, багцыг дахин хуваарилах шаардлагатай өөрчлөлтүүдийг хийв.
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	Нөлөө бүхий нэгж эрх эзэмшигчдийн мэдээлэл:
	Ашид Арвижих хамтын ХОС-ийн нийт нэгж эрхийн 5 болон түүнээс дээш хувийг дангаараа эзэмшиж буй нэгж эрх эзэмшигчдийн мэдээллийг дор харуулав.

	Нөлөө бүхий нэгж эрх эзэмшигчдийн кастодиан дансны дугаар*
	Сангийн эзэмшлийн хувь
	Эзэмшиж буй нэгж эрх
	1100038755
	15.3%
	800,000
	1100038954
	11.5%
	600,000
	1100039067
	10.3%
	536,955
	1100039344
	9.7%
	509,000
	1100039345
	9.2%
	480,248
	1100038769
	6.2%
	323,965

	Сангийн нэгж эрхийн арилжааны тухай мэдээ:
	2026 оны II улирлын байдлаар нэгж эрхийн худалдах болон эргүүлэн худалдаж авах арилжааны мэдээг дор харуулав. Тайлант хугацаанд нийт 195,388 ширхэг нэгж эрхийн 24.1 сая төгрөгийн дүн бүхий арилжаа явагджээ.

	Хугацаа
	Худалдсан нэгж эрхийн тоо
	Буцаан худалдаж авсан нэгж эрхийн тоо
	Нийт
	1-р сар
	27,979
	27,979
	2-р сар
	79,338
	123
	79,461
	3-р сар
	79,863
	8,085
	87,948
	4-р сар
	74,329
	74,401
	5-р сар
	24,299
	274,637
	298,936
	6-р сар
	1,407
	812,479
	813,886

	Төлөөлөн Удирдах Зөвлөлийн гишүүдийн мэдээлэл
	Нэр
	Албан тушаал
	Ш.Түмэнбаяр
	ТУЗ-ын дарга
	З.Ганболд
	ТУЗ-ын гишүүн
	У.Цолмонбаяр
	ТУЗ-ын гишүүн
	Э.Эрдэнэцэцэг
	ТУЗ-ын хараат бус гишүүн
	Б.Мөнхзаяа
	ТУЗ-ын хараат бус гишүүн
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	Сангийн үйл ажиллагааны бүтэц зохион байгуулалт:
	Ашид Арвижих хамтын ХОС нь  Санхүүгийн Зохицуулах Хорооны хууль эрх зүйн хэрэгжилт, Кастодиан банкны сангийн хөрөнгийн тухайлсан бүртгэл, Хөрөнгө Оруулалтын Менежментийн Компанийн хөрөнгийн удирдлага гэсэн 3 талт хяналтын доор үйл ажиллагаа явуулдаг.
	Ашид Арвижих хамтын ХОС-ийн талаар дэлгэрэнгүй мэдээллийг та invest.ashidasset.mn сайтад өөрийн бүртгэл болон ashidasset.mn Сангууд цэснээс харах боломжтой.
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